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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 42 Emissdo (sendo a 32 Emissao Publica)
de Debéntures da ANDRADE GUTIERREZ S.A. (“Emissdo”), apresentamos a V.Sas
o relatdrio anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucao
da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
informacdes fornecidas pela Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatdrio encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A vers3ao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: ANDRADE GUTIERREZ S.A.
e CNPJ/MF: 17.262.197/0001-30
e Atividades: organiza¢cdao, administracdo, instalacdo e participagdao em

empresas nacionais e/ou estrangeiras, com capital préoprio, como sdcia
ou acionista.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 42

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 19/11/2014

e Data de Vencimento: 19/11/2017

e Banco Escriturador/ Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e Cddigo CETIP/ISIN: AGUT14/ BRAGUTDBS051

e Coordenador Lider: BB Banco de Investimento S.A.

e Destinagdao dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Companhia
com a Oferta serdo integralmente utilizados, dentro da gestao ordindria
de seus negdcios, para (i) a realizacdo da aquisicao facultativa de, no
minimo, R$100.000.000,00 de debéntures da 32 emissdo da Companhia;
(ii) o reperfilamento de dividas financeiras da Companhia; e (iii) a
recomposicdo ou reforco de caixa da Companhia.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, ndo
conversiveis em ac¢des, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicao publica com esforgos restritos de colocagao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacgdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVil da Instrucio cvm
28/ 83)
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A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela Emissora. Ademais, informa o(s)
inadimplemento(s), conforme mencionado(s) no item 9 abaixo.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)
Ndo houve altera¢des estatutdrias no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

=>» Atividade Principal: 64.62-0-00 - Holdings de instituicdes ndo-
financeiras;

=>» Situacdo da Empresa: ativa;

v

Natureza do Controle Aciondrio: privado;

=>» Critério de Elaborag¢do do Balanco: até o fechamento deste relatério
nao haviamos recebido a documentacdo para a sua devida
verificacdo.

e Situagao Financeira

Até o fechamento deste relatério ndo haviamos recebido a
documentacdo para a sua devida verificacdo.

e Estrutura de Capitais
Até o fechamento deste relatério ndo haviamos recebido a

documentacdo para a sua devida verificacdo.

a. Posicao da distribuicao ou colocacdao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 1.000,0000

e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicével
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e REMUNERACAO*: (i) 115,66% do DI, a partir da Data de Integralizacdo (inclusive) até
19/05/2016 (exclusive); e (ii) 124,00% do DI, a partir de 19/05/2016 (inclusive) até a
Data de Vencimento (exclusive).

*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissao.
e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):

Juros:
19/05/2016 — RS 78,13566000

21/11/2016 — R$ 85,86087000
e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 600.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 600.000

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuac¢do, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagao: nio houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicével;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item

4 acima;
e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: n3o houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)
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De acordo com as informacdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacao dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

A Andrade Gutierrez Participa¢des S.A. e/ou a Construtora Andrade Gutierrez S.A.
obrigam-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obrigacdes relativas as
Debéntures, a observar, entre outras obrigacdes, os indices financeiros previstos no
item 8.1.2, alinea “(k)” da Escritura de Emissao.

De acordo com as informacOes obtidas, verificamos o(s) seguinte(s)
inadimplemento(s), conforme previsto nos documentos da operacao:

(i) Ndo envio das Demonstragdes Financeiras auditadas do exercicio social
encerrado em 31/12/2016; e

(i) Ndo envio dos indices financeiros acima mencionados.

Ressaltamos que, de acordo com a Escritura de Emissdo, o ndo cumprimento de
qualquer obrigacdo ndo pecuniaria serd declarado como hipdtese de vencimento
antecipado ndo automatico, se ndo for sanado no prazo de cura de 15 (quinze) dias
Uteis a contar da data do descumprimento.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sao da espécie quirografaria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissoes, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

(i) Denomina¢do da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.
° Emissdo: 22.
. Valor da emiss3o: RS 639.450.000.00;
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. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 8.294; (ii) 22. Série: 7.845; e (iii)
32, Série: 47.806;

° Espécie: quirografaria com garantia fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/06/2017; (ii) 22. Série:
15/06/2019; e (iii) 32. Série: 15/06/2022;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominac¢do dos garantidores*: (i)

Fianca prestada por Andrade Gutierrez S.A. e pela Andrade Gutierrez

Concessdes S.A.;
*Redagdo em conformidade com o 42 Aditamento a Escritura de Emissdo.
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
=> 12 Série:

Amortizacdo:
30/05/2016 — RS 500,000000

15/06/2016 — RS 5.000,000000
17/10/2016 — RS 911,490000

Amortizacdo Extraordinaria:
14/07/2016 — RS 398,256181

Juros:
15/06/2016 — RS 746,703983

14/07/2016 — RS 60,688543
15/12/2016 — RS 261,351857

Prémio:
10/05/2016 — RS 52,872151

=>» 22 Série:
Amortizacao:
30/05/2016 — RS 500,000000

17/10/2016 — RS 911,570000

Amortizacdo Extraordinaria:
14/07/2016 — RS 840,062098

Juros:
15/06/2016 — RS 757,314463

14/07/2016 — RS 128,899638
15/12/2016 — RS 581,830348

Prémio:
10/05/2016 — RS 52,918872
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=>» 33 Série:

Amortizacdo:
30/05/2016 — RS 668,281260

17/10/2016 — RS 1.234,738397

Amortizacdo Extraordinaria:
14/07/2016 — RS 1.198,565503

Juros:
15/06/2016 — RS 877,224502

14/07/2016 — RS 100,156987

Prémio:
10/05/2016 — RS 70,241858

(ii) Denominag¢do da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ CONCESSOES S.A.

. Emissdo: 12.

o Valor da emissdo: RS 254.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 25.400;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 02/05/2020;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

() Pagamentos:

Juros:

02/05/2016 — R$ 742,52970000
03/11/2016 — R$ 778,95120000

(iii) Denominacdo da companhia ofertante: SPE HOLDING BEIRA RIO S.A.

. Emissdo: 12.

. Valor da emissdo: RS 65.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 6.500;

. Espécie: quirografaria e contam com garantia adicional de fianga;
. Prazo de vencimento das debéntures*: 16/05/2016;

*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: fianca

prestada pelas empresas Andrade Gutierrez S.A. e BTG Pactual Holding S.A.;
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacao:
16/05/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:
16/05/2016 — RS 4.760,16808000

(iv) Denominacdo da companhia ofertante: AG TEL PARTICIPACOES S.A.

. Emissdo: 12. (Privada)

o Valor da emissdo: R$ 125.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 125.000;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 30/10/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Andrade Gutierrez S.A.;

o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:
02/05/2016 — RS 123,88518749
31/10/2016 — RS 30,31045783

Resgate Parcial Programado:
02/05/2016 — RS 148,29759750
31/10/2016 — RS 152,20073125

12. Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora.

13. Declaragao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.
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Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacoes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agdao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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