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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 52 Emissao de Debéntures da BRADESCO
LEASING S.A. — ARRENDAMENTO MERCANTIL (“Emissao”), apresentamos a
V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na
Instrugdao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagao Social: BRADESCO LEASING S.A. — ARRENDAMENTO
MERCANTIL

e CNPJ/MF: 47.509.120/0001-82
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Alexandre da Silva Gliher

e Atividades: a pratica das operacdes de arrendamento mercantil,
observadas as disposicdes da legislacdo em vigor.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 52

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 02/01/2008

e Data de Vencimento: 02/01/2028

e Banco Escriturador/ Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e (Cddigo CETIP/ISIN: BRAM15/ BRBDLSDBS073

e Coordenador Lider: Banco Bradesco BBI S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos obtidos por meio da Emissao
serdo destinados (i) ao lastro para a realizacdo de novas operacdes de
arrendamento mercantil, de acordo com a demanda do mercado por
operacgdes dessa natureza; (ii) ao alongamento de planos de operagdes
de arrendamento mercantil ofertados aos clientes da Emissora; e (iii) ao
reforco de caixa da Companhia, com intuito de preservar sua liquidez,
por meio da aplicacdo em titulos publicos federais, titulos privados e
Certificados de Depdsito Interfinanceiro (CDI), inclusive de emissdo do
Banco Bradesco S.A.. A Emissora ndo usara os recursos obtidos com a
Emissdo para pagamento de dividas.

e Tipo de Emissdao: Emissao Publica de Debéntures nao conversiveis em
acOes, em série Unica, da espécie subordinada.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 - 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 + www.pentagonotrustee.com.br



Q PENTAGONO

1. Eventual omissdao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso xvil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 07/10/2016, foi aprovada a alteracdo do caput do artigo 62 do
Estatuto Social da Companhia, em virtude de deliberagdo de aumento do seu capital
social.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

E€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa
=>» Atividade Principal: 64.40-9-00 - Arrendamento mercantil;
=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislacdo societaria.

e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,97 em 2015 para 0,99 em 2016;
=>» Liquidez Corrente: de 12,06 em 2015 para 155,06 em 2016;
=>» Liquidez Seca: de 12,06 em 2015 para 155,06 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 0,12 em 2015 para 0,14 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 6,1% de 2015 para 2016. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido também apresentou
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aumento de 4,8% de 2015 para 2016. O grau de imobilizacdo em relagcdo ao
Patrimonio Liquido apresentou uma redugdo de 21,8% de 2015 para 2016. A empresa
apresentou no seu Passivo Nao Circulante um aumento de 19,5% de 2015 para 2016,
e uma variagdo positiva no indice de endividamento de 0,1% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstragées Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacdo das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 100,00
e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: N3o aplicavel
e REMUNERACAO: 100% do DI

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016): ndo houve pagamentos no
periodo.

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagdo: 66.734.181
Quantidade em tesouraria: 765.819
Quantidade total emitida: 67.500.000

s. Resgate, amortizagao, conversao, repactuagdao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicbes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortiza¢ao: ndo houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuagao: nio houve;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: ndo houve;

e Aquisi¢cdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.
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6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
Nao houve a constituicdo de Fundo de Amortizagdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacao dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVI da Instrucio CVM 28/83)

De acordo com as informagdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sdo da espécie subordinada.

De acordo com as informacdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prépria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

(i) Denominagdo da companhia ofertante: BRADESCO LEASING S.A. -
ARRENDAMENTO MERCANTIL

° Emissdo: 32.
° Valor da emiss3o: RS 4.050.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: 40.500.000;
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. Espécie: subordinada;

. Prazo de vencimento das debéntures: 01/02/2025;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: foram realizadas aquisi¢des e vendas

no mercado secundario.

12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobiliarios.

13. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agdao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balango Patrimonial em 31 de dezembro - Emn Reals mil

ATIVD 2016 2015
CIRCULANTE 102223 738 41361803
DASE 0N B LIDADES {Mata 4) 5763 2378
APLCACTES INTERFINANCEIRAS DE LICLNDET {Moka Sa). 185371348 55228344
Aplicagdes no Mercado Aberto 18.057.138 26443116
Aplicagfes em Depositos interfimanceiros 480000 29.TA% 2318
TITULDS E VALORES MOBILLARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVDS (Nota B} B3 829308 34874207
Carteira Propria 83.573.580 34926958
Vinculados & Prestagdo de Garantias 551326 47104
OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL [Neta 7] (B4.788) {12.45%9)
Operacies de Arrendamentos a Receher:

= Setar Privada 1.279.637 1414377
Eendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil [1.229.678) [1316.311)
Provisdo para Créditos de Arrendamento Mercantil de Uguidagio Dwedosa. i14.747) {110.625)
OUTROS CREDITOS 86.093 127303
Bendas a Receber 39 L
Diversos (Nota &) B6.054 127265
OUTROS VALORES E BENS 29228 42230
Outres Valores e Bens 101 596 1bs532
Provisdes para Desvalori magbes {72.370) (B2 302)
REALIFAVEL & LONGO PRAZO 1123738 Ei4854
APLICACTES INTERFINANCEIRAS DE LIQUNDEE {Mota Sal). 179.012 44681
Aplicagdes no Mercado Aberto. 1.9 43767
Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros 1.042 914
OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL [Wota 7) (B7.008) (E8.7113)
Operagies de Arrendamentos a Recsber:

= Setor Privada. 1358787 1444822
Bendas a Apropriar de Arrendamento AMercantil [1.358.601) [1.444627)
Provisdo para Créditos de Arrendamento Mercantil de Liguidagio Dunidosa e s {B7.284) (E8.508)
OUTROS EREDITOS 1.010.597 238272
Diversos (Nota &), 1.010.597 838272
OUTROS VALORES E BENS 215 419
b Antecipad 115 419
PERMAMNENTE 4538833 55115323
IMVESTIMENTOS (Nota 2} EB.455 54365
Participagdes em Coligadas:

- Ko Pais 51640 47550
Outres imeestimento 26394 26,354
Frovisdes para Perdas. {19.579) {19.579)
IMOBIUZADD DE USO (Mota 10] 2741 29682
Imadveis de Uso 25058 25055
Outras imohilizages de Uso 155 155
Depreciacbes Acumuladas. (22.470) (22.244)
IMOBILZADD DE ARRENDAMENTD [Notas 7)) 4487727 54541596
Bens Arrendads 7. 715570 8351672
Depreciagbes Acumuladas [3.227 843) [2.B57.478)
TOTAL 1075594387 97 688085
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FASSIVO Hile 205
CIRCULANTE 57146 TAT4665
RECURSDS DE ERAISSED DE TITULOS |MNota 11} - E733180
HAecursos de Debé 3 - 6733180
OBRIGACOES POR REPASSES DO PAIS - INSTITLICOES OFICIAIS [Nom 12a) 19134 JAATE
FiranaE. 19.134 EE-§
OUTRAS OBRIGALDES 38012 102513
Sociais e Extatutatirias 18653 .
Fizcais & Previdencidrias {Maota 14a) P11 23150
Diwersas {Mata 14b] EERBEG Tl
EOGIVEL A LONGO PRAZD pIER- 1 L] BAT015584
RECURSDS DE EMISSAD DE TITULOS {hota 11} 11588041 B4 A0 254
Recursos de Debéntures 012953041 Baale g
OBRIGACDES POR REPASSES DO PAIS - INSTITLICOES OFIOAIS |Nota 12a) 21550 40143
FIMARME. 21590 40143
CRUTRAS OBRIGACDES 1993351 FRBEORT
Fiscais e Previdencidrias (Mot 14a) SEE1D 132838
Diwersas {Mota 14b} 14061481 1943 308
PATRIMONID LIQUIDO [Mota 15) I MEAFYS 2097852
Capital:

- D Domiciliados no Paks 2.XD2PET 200000
Reservas de Lucros L= 2T B 4074832
Ajuste de Awaliagdo Patrimonial {40 .

titlos evalores mobilidrics instrsmentos firanceiros derisativos (nota & ...

TOTAL 1788y 387 STEEE0RS

Ais Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragies Contabeis.
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DemonstratSo do Resultado -Em Reais mil

2% Semestre Exerciclos findos em 31 de dezembro
2016 206 20158
RECEITAS D& INTERMEDHACAD FINANCEIRA, 7-878.250 15001332 12085 256
ﬂpmsdemmm?hl 519248 95.68% BZsa3
Oparagles de Arrendamaento Mercantll {Mota Tij 1.309.937 2151538 211391192
Resultado de Operages com Titulos ¢ Valores Mobidlidnos {Nota &) E.515.429 12755108 5.711372
DESPESAS DA INTERMEDHACAD FINANCEIRA. [7.635.588) |14.560.031} [LE_512.409)
Operagles de Captagbes no Mencado |MNata 11c) (5.543.965) {12, 775334 |2 TET I
Operagies de Empréstimas o Reg [Méota 131) {501} {1.a51) [3.213)
Oparagles de Arrendamaento Mercantll [Mota Tij [10x2.121) 11821 053] [1.B59.418]
Reversio da ProwisSo para Crédinos e Liguidagao D |Pioma Tl 310/ 33.853 3TsE
H.EIJLTMWDDAIHTMM FINANCEIRA 42.702 3472 301 4TLEAT
DUTRAS RECEITAS/|ESPESAS| DPERACIOMNAIS [14.624) {23.4m1} (103203}
Dutras Despesas Adminkstrathas |Nota 18] [24.153) {44.4935) [57.759]
Despesas Tributdrias {Nota 17), [13E21) {22.873) |30.373)]
Resultado de ParticipagBes em Coligadas @ Controladas [Mata 3al. 2050 4170 3=n]
Dutras Receitas Operacionals [Mota 18] 42091 0. 5ET 150190
Outras Despesx Operacionals [Mota 15) [rr.791} {52.528) 155 305]
RESULTADD DPERACIONAL 18078 418510 I 544
RESULTADD NAD DPERACIIMAL [Nota 20, (55408 |BOUsE1] [a1EmE5)
RESULTADD ANTES DA TRIBUTACAD SOBRE O LUCRD. 171.580 338353 IX7.758
FMMFMIMPMWIEHEHMEEMHWM [ Mrta IT) EB.IH!I 1]3-?.IE| [Fe.a51)
Provisso para Imposta de Renda 2,126 {30.1E3) [23.545)
ProwisEo para Contriuicio Social [z 977} §53.753] |LE.S00)
Ativa Fiscal Diferido (42182} {53.491) 3597
LUCRD dw 108.547 200UES3 291307
Miimero de aghes (Nota 15a). I3ITHES 21585 23437
LuDnD por agha om RE. 450237 2.515,13 1243733

Az Maotas Eaplicathvas s30 parte integrante das Demanstragbes. Contdbeds.
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Anexo 3

RELATORIO DO AUDITOR INDEPEMDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES COMTABEIS

Aos Administradares e Acionistas da

Bradesco Leasing 5.A. - Arrendamento Mercantil

Osasea - 5P

Opinido

Examinamos as demnonstracoes contabeis da Bradesco Leasing S A. - Arrendamento Mercantil
{"Sociedade” ) gue compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demanstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patrimdnio liguido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resuma das principais politicas
cantabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na secio “Base para Opinido com
Ressalva", as demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos 05 aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Sociedade em 31 de
dezembro de 2014, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o
semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para Opinido com ressalva

A Sociedade registra as suas operacies e elabora as suas informacoes contabeis com a
observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, que
requerem o ajuste a0 valor presente da carteira de arrendamento mercantil na rubrica
"provisdo para superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacio”, classificada no ativao
permanente, conforme mencionado nas notas explicativas as demonstracoes contabeis n® 31V
e 7j. Essas diretrizes ndo requerem a reclassificacdo das operacdes, que permanecem
registradas de acordo com as disposicies da Lei n® 6.099/74, para as rubricas do ativo
circulante e realizavel a longo prazo, e rendas e despesas de arrendamento, mas resultam na
apresentacao do resultado e do patrimdnio liquide de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Mossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstractes contabeis”.
Somos independentes em relacao a Sociedade de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades eticas de
acordo com essas normas. Acreditamas gue a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao agueles que, em mosso julgamento profissional, foram o
mais significativos em nossa auditoria do semestre e exercicio correntes. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demaonstracoes contabeis como um todo e na
formacao de nossa opiniao sobre essas demanstracoes contabeis e, portanto, nao expressamaos
uma opiniao separada sobre esses assuntos. Além do assunto descrito na secio “Base para
opiniéo com ressalva”, determinamos gue o assunto descrito abaixo € o principal assunto de
auditoria a ser comunicados em nosso relatdrio.

# Provisdo para créditos de arrendamento mercantil liquidacio duvidosa - PCLD
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Conforme mencionado nas notas explicativas n® 3f.¥l e 7, para fins de mensuracao da
pravisao para créditos de arrendamenta mercantil de liquidacio duvidosa, cujo valor
total apresentado nas Demonstracdes Contabeis e de RS 182.031 mil, a Seciedade
classifica suas operactes de arrendamento mercantil em nove niveis de risco, levando
em comgideracan fatores e premigsas como atraso, situacas ecendmica financeira,
grau de endividamento, setor de atividade econdmica, caracteristicas das garantias e
demais fatores e premissas da Resolucao CMM 2.6B2/1999, sendo “AA™ o risco minima
e "H" o risco maximio. A Sociedade aplica inicialmente os percentuais de perda
determinados pela referida Resolucio a cada nivel de risco para fins de calculo da
provisdo e complementa, quando necessario, suas estimativas com base em estudos
internos (provisao excedente). A classificacio das operapdes de arrendamento
mercantil em Aiveis de risco bem como of percentuais de perda relacionados a cada
nivel de risco, envolve premissas e julgamentos da Sociedade, baseados em suas
metodologias internas de classificacao de risco, e a provisao para credites de
arrendamento de liguidacao duvidosa representa a melhor estimativa da Sociedade
guanto is perdas da carteira. Devido a relevancia das operacies de arrendamento
mercantil e as incertezas relacionadas a estimativa de provisao para créditos de
arrendamento de liguidacio duvidosa, consideramos que este & um assunto
significative para auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Mas avaliamos o desenho, a implementacao e a efetividade operacional das controles
internos relacionados aos processos de aprovacao, registro, atualizacao das operacdes
de arrendamento mercantil, bem coma as metodologias internas de avaliacio dos
nivers de risco ("ratings") das operacbes que suportam a classificacao das operacoes,
as principais premissas utilizadas no calculo e a exatidao aritmética da provisao para
créditos de arrendamento mercantil de liquidacio duvidosa. Més tambem avaliames,
com base em amostragem, se a Sociedade atendeu aos reguisitos minimos
estabelecidos pela Resolucao CMM n® 2.682/1999, relacionados com a apuracao da
provisao para creditos de arrendamento mercantil de liguidacao duvidosa. Analisamos
também se a divulgacoes efetuadas nas demonstracoes contabeis, descritas nas notas
explicativas n® 3f.¥l e 7, estéo de acordo com as regras aplicaveis.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos adequados o nivel de provisionamento e as divulgacbes no contexto das
demonstracies contabeis tomadas em conjunto.

Outros Assuntos - Demonstracies do valor adicionado

As demonstracoes do valor adicionade (DVA), referentes ao semestre e exercicio findos em 31
de dezembro de 2016, elaboradas sob a resporsabilidade da administracao da Sociedade, cuja
apresentacio é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores
Mobiliarios, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
auditoria das demonstraghes contabeis da Sociedade. Para a formacao de nossa opiniao,
avaliamos se essas demonstracbes estao conciliadas com as demonstraces contabeis @
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estao de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado.
Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente
elaboradas, em todas os apectos relevantes, segundo o critérios definidas nesse
Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relacao as demonstracdes contabeis tomadas
em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstracies contabeis e o relatdrio do auditor
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A administracio da Sociedade & responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatorio da Administracao.

Mossa opinido sobre as demonstracoes contabeis nao abrange o Relatdrio da Administracao e
nas expressamos gualquer forma de conclusan de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstractes contabeds, nossa respensabilidade & a de ler o
Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracies contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcéo relevante no relatdrio da administracao, somos
requeridos a comunicar esse fato. Hao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administracao € responsavel pela elaboraciao e adeguada apresentacio das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pefo Banco Central do Brasil e pelos controles intermas gue ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragées contabeis tivres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Ha elaboracao das demonstracdes contabefs, a administracao € responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulganda, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracies contabeis, a nio ser que a administracio pretenda liquidar a Seciedade ou
Cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacoes.

Os responsaveiz pela governanca da Sociedade sao agueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracges contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracies contabeis

Mossas objetivos 530 obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcas relevante, independentemente e causada por fraude
ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel & um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
narmas bragileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorches
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sio
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracoes contabeis.

Como parte de uma awditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

+ |dentificamaos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamas e executamaos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como abtemoes evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar mossa opinido. O risco de nao deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar as controles internos, conluio, falsificacan, omistao
ou representacoes falsas intencionais.
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= (Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas néo com o
objetive de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internas da Sociedade.

« Awaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracan.

»  Concluimos sobre a adequacao da usa, pela administracan, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacio a eventos ou condicdes que possam levantar divida
significativa em relacao & capacidade de continuidade operacional da Sociedade. Se
concluirmas gue existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencao em nasso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgactes nas demonstracoes contabeis ou
incluir modificacao em nossa opinido, se as divulgacbes forem inadequadas. Mossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatario. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Sociedade a nao mais se
mantérem em continuidade aperacional.

« Awaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divuigaches e te as demonstracoes contabeis representam as correspondentes
transacies e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentaciao adequada.

= (Obtemas evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informactes financeiras
das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as
demonstracoes contabeis. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho da
auditaria do grupo e, comequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos Com O responsaves pola governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da epoca da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive
& eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Formecermos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as
exigéncias eticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e comuricamas
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicaved, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos gue foram objeto de comunicacio com as responsaveis pela covermanca,
determinarmos agueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracies contabeis do semestre e exercicio corrente e que, dessa maneira constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevernos esses assunbas em nosso relatorio de auditoria, a
mienas que lei ou regulaments tenha proibido divulgacdo pablica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmas que o assunto nao deveria ser comunicado
em nosso relatdrio porgue as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publica.

Osasco, 13 de fevereiro de 2017
KPMG Auditores Independentes
CRC 25P02ES&T 01 F 5P

Rodrigo de Mattos Lia
Contador CRC 15P252418/0-3
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