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Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissao de Debéntures da
COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO DE MINAS GERAIS -
CODEMIG (“Emissdo”), apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida
emissado, atendendo o disposto na Instru¢ao da CVM n? 28, 23 de Novembro de
1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrucdo
CVM n? 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instru¢do CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagao  Social: COMPANHIA  DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO DE MINAS GERAIS - CODEMIG

e CNPJ/MF: 19.791.581/0001-55

e Atividades: promover o desenvolvimento econdmico do Estado de
Minas Gerais, mediante: (i) a contratacdo ou a execugdo de projeto,
obra, servico e, em carater complementar, de empreendimento de
fomento, incluindo estrada, centro de exposicdo, feira, evento e
convencgdo, bem como seus servicos e equipamentos; (ii) a pesquisa, a
lavra, o beneficiamento, a exploracdo, a producdo e a industrializacao,
o escoamento, e qualquer forma de aproveitamento econOGmico de
substancia mineral, petréleo e gdas natural, recursos hidricos, direta ou
indiretamente, no pais ou no exterior; (iii) a protecdo e a preservacao
de mananciais em estancias minerais de que detenha a concessao; (iv) a
construcdo e a administracdo de prédios e instalacdes relacionados com
hotelaria e turismo, bem como a promocdo de programas, projetos e
acOes de apoio e incentivo ao turismo no Estado de Minas Gerais; (v) a
construcao e a operagao de distritos industriais e dreas destinadas a
implantacdo de empresas, bem como a contratacdo de estudos e
projetos de industrializacdo, em consondncia com a legislacdo
municipal e ambiental; (vi) a administragdo de bens dominicais
pertencentes ao Estado de Minas Gerais, suas autarquias e fundacgdes,
com vistas ao seu melhor aproveitamento; (vii) a participacdo em
empreendimento econdmico, em parceria com empresa estatal ou
privada; (viii) a contratacdo de parceria publico-privada, na forma da
legislacdo pertinente; e (ix) a participacdo em empresa privada dos
setores minerossiderurgico e metallrgico, com a qual mantenha
parceria.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 12
e Séries: Unica

e Datade Emissdo: 14/11/2012
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e Data de Vencimento: 14/11/2020

e Banco Escriturador: Itau Corretora de Valores S.A.
e Banco Mandatario: Itau Unibanco S.A.

e (Cddigo Cetip/ISIN: COMG11/ BRCDMGDBS009

e Coordenador Lider: Banco Itau BBA S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora
com a Oferta Restrita serdo utilizados para financiar despesas e/ou
investimentos necessarios a realizacdo do objeto social da Emissora.

e Tipo de Emissdao: Emissao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie com garantia real,
para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocagao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacgOes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que nao possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Em AGE*, realizada em 29/04/2016, foi aprovada a alteracdo dos paragrafos 12 e 42
do artigo 72 do Estatuto Social da Companhia, em virtude da deliberagao de aumento
do seu capital social e demais aprovagdes.

Em AGE, realizada em 13/10/2016, foi aprovada a alteragdo do paragrafo 12 do artigo
79 do Estatuto Social da Companhia, em virtude da deliberacdo de aumento do seu
capital social.

*Ademais, informamos que a mencionada AGE foi realizada juntamente com a AGO da Companbhia.
3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,

indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
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e AEmpresa

= Atividade Principal: 08.91-6-00 - Extracdo de minerais para
fabricacdo de adubos, fertilizantes e outros produtos quimicos;

= Situacdo da Empresa: ativa;

= Natureza do Controle Acionadrio: publico;

= Critério de Elaboragao do Balanco: legislacdo societdria.
e Situagao Financeira

=>» Liquidez Geral: de 1,28 em 2015 para 1,09 em 2016;

=>» Liquidez Corrente: de 2,15 em 2015 para 1,56 em 2016;

=>» Liquidez Seca: de 2,15 em 2015 para 1,56 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 0,31 em 2015 para 0,25 em 2016.
e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou redug¢ao nos Empréstimos e Financiamentos
sobre o Patriménio Liquido de 27% de 2015 para 2016. O indice de Participacio do
Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido apresentou redugdo de 13,1% de
2015 para 2016. O grau de imobilizacdo em relacdo ao PatrimOnio Liquido
apresentou aumento de 18,7% de 2015 para 2016. A empresa apresentou no seu
Passivo Ndo Circulante uma reducdo de 14,0% de 2015 para 2016 e uma variacao
negativa no indice de endividamento de 8% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

Posicdao da distribuicdo ou colocacdao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

&

VALOR UNITARIO NA EMISSAO: RS 10.000,0000

ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicével

REMUNERACAO: 100% do DI + 2,25% a.a

PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):
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Amortizacao:
14/01/2016 — RS 137,000000

15/02/2016 — RS 137,000000
14/03/2016 — RS 137,000000
14/04/2016 — RS 137,000000
16/05/2016 — RS 137,000000
14/06/2016 — RS 137,000000
14/07/2016 — RS 137,000000
15/08/2016 — RS 137,000000
14/09/2016 — RS 137,000000
14/10/2016 — RS 137,000000
14/11/2016 — RS 137,000000
14/12/2016 — RS 137,000000

Juros:

14/01/2016 — RS 104,732504
15/02/2016 — RS 97,982054
14/03/2016 — RS 96,278722
14/04/2016 — RS 104,112238
16/05/2016 — RS 97,575033
14/06/2016 — RS 91,210772
14/07/2016 — RS 98,534070
15/08/2016 — RS 96,674680
14/09/2016 — RS 90,477725
14/10/2016 — RS 88,703398
14/11/2016 — RS 81,818883
14/12/2016 — RS 83,415788

Prémio:
08/07/2016 — RS 47,625747

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 70.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 70.000

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuac¢do, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;
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e Amortiza¢ao: conforme item 4 acima;
e Conversao: ndo aplicavel;
e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: n3o houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obrigacdes
relativas as Debéntures, a observar os indices financeiros previstos no item 6.1,
alinea “cc” da Escritura de Emissao.

Segue abaixo o demonstrativo dos indices financeiros acima mencionados:
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INDICES
1 Divida liquida consolidada/EBTIDA conselidado (indice maximo de 2,5 vezes)

Descricao Valor

Divida liquida (A) (137.836)
EBTIDA (C) 511.641

(4) = (0,27)
(@]

Nio existe divida liquida. Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta saldoe liquido de caixa.

12

Divida total consolidada/EBTIDA consolidado (indice maximo de 7,5 vezes)

Descricio Valor
Divida total (B) 447.816
EBTIDA (C) 511.641
(B)=0,88
(9]

De acordo com as informagdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sdo da espécie com garantia real.

As Debéntures contam com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) cessdo fiduciaria a) das
DistribuicGes Cedidas; b) dos valores depositados na Conta de Garantia; e c) do
Direito de Regresso, conforme previsto na Escritura de Emissao.

De acordo com as informagdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Ndo aplicavel.

12. Parecer:
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N3o possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (artigo 12, alinea I, inciso XViI da Instrucio CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposi¢des legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 - 22640 102 * Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPENTA’GONO

DOCUMENTOS ANEXOS:

Balanco Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo |

Balango patrimonial
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Ativo Notas 31/12/2016 31/12/2015 01/01/2015 3112/2016 31/12/2015 01/01/2015
(Reapresentado (Reapresentado {Reap tad R ntad.
(Mota2.7)) (Nota 2.7)) (Mota2.7)) (Mata 2.7))
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5 584 284 778815 416223 585.652 781937 437942
Contas a receber 6 60.298 58115 59.206 61.598 50696 62419
Estogques - - - 1.387 h65 -
Dividendos a receber 7 1.953 3226 - 4.236 3226 -
Impostos e contribuigdes a recuperar 8 10619 13.285 8.541 11.585 13916 9.082
Cufros ativos circulantes 465 183 - 583 290 616
Total do ativo circulante 657.619 853.634 483.970 665.041 859.630 510.059

Nio circulante
Impostos e contribuigdes a recuperar 8 15254 12.607 14890 15.585 12.607 14 850
Depdsitos judiciais 9 28.080 27.855 25.054 28100 27910 29.354
Estoque de imoveis a comercializar 10 29880 364973 43183 20,880 364973 43183
Cufros ativos financeiros 111 187.051 193.952 191.956 187.504 232503 181.956
Partes relacionadas 14 21.651 - - 17.592 - -
281956 271.387 279.083 279.151 309.993 275.383
Investimentos 112 358.657 125.019 42.300 347.706 71.068 3359
Imobilizado 12 912.238 903.513 1.693.932 920.456 921.567 1.712.322
Intangivel 13 10.035 443 445 10.035 443 445
1.280.930 1.028.975 1.736.677 1.287.197 993.078 1.716.126
Total do ativo ndo circulante 1.562.886 1.300.362 2.015.760 1.566.348 1.303.0M1 1.995.500
Total do ativo 2.220.505 2.153.996 2499730 2.231.389 2162701 2.505.568

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstraces financeiras.
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Balango patrimonial
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Passivo Notas 31/12/2016 311272015 01/01/2015 31/12/2016 31/12/2015 01/01/2015
(Reapresentado (Reapresentado (Reapresentado {Reapresentado
(Nota 2.7}) (Nota 2.7}) {Nota 2.7)) [Nota2.7))
Circulante
Contas a pagar 15 229.907 268.305 215.270 230.885 268.807 215,692
Empréstimos e financiamentos 16 116.961 117.638 118.010 116.961 117.638 119.010
Tributos a recolher 17 3.608 3.163 3.981 4.025 3.762 413
Salarios e encangos sociais 18 10.116 6.544 5023 16.832 7.159 5733
Dividendos a pagar 21 55.027 367 367 55.027 367 367
Adiantamentos e caucdes recebidas 19 - - - 1.259 2.425 1.581
Qutras contas a pagar 1.221 1596 640 1.287 247 738
Total do passivo circulante 416.840 386213 344 201 426.286 400.445 347 262
N3o circulante
Empréstimos e financiamentos 16 330.855 444 315 556.155 330.855 444 315 556.155
Adiantamentos e caugdes recebidas 19 88.561 49539 - 88.850 50.374 153
Imposto diferido 144 - - 276 - -
Passivo atuarial - - 2101 - - 2101
Provisdo para contingéncias 20 21.379 17.235 15.900 21.719 17.235 16.186
Passivo financeiro 11.1 - - - - 1.696 -
QOutros passivos ndo circulantes - - - - 244 33
Total do passivo ndo circulante 440939 511.089 574156 441700 513.864 574 628
Patrimdnio liguido 21
Capital social 845430 794.158 1.722.925 B845.430 794.158 1.722.925
Reserva de capital 25180 - - 25180 - -
Ajustes de avaliacdo patrimonial 13.013 439 439 13.013 439 439
Prejuizos acumulados - - (142.081) - - (142.081)
Reservas de lucro 479103 452 097 - 479103 452 097 -
Participagdo dos n3o controladores - - - 677 1.698 2.385
Tofal do patrimdnio liquido 1.362.726 1.246.604 1.581.283 1.363.403 1.248.392 1.583.678
Total do passivo e patriménio liquido 2.220.505 2.153.986 2.4589.730 2.231. 388 2.162.701 2 505.568

As notas explicativas da administrac3o s3o parte integrante das demonstragfes financeiras.
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Anexo |l

Demonstragio do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Notas 2016 2015 2018 2013
[Fisapragertacc Feapraceriadc
Motz 271 ok 2713
Receita liquida 22 23N B34.803 557287 675.832
Custo dos produtes e imoweis vendidos e SE!\'iE!!rS presiados 22 {12 215) - {17.77B) £3.680)
Luere bruto 530.158 g34.803 530.4780 G72.143
Recsitas (despesas) operacionas
Despesas gerais & admnstratvas 23 (121.645) {185.883) (217.533) ({202.D05)
Gastos com convénios 24 {BE.053) 42.711) (24.053) 42711)
Resultado com participagies societaras 112 (12.218) {4137} 2345 1.3560
Outras receitas (despesas) operacionais, liguidas 25 11.7687 178.318 12.178 178.318
(232.048) (53413} (209.265) (B4.048)
Lucro antes do resultado financeire 241.107 @11.280 230 514 804.085
Receitas fnanceiras 28 78713 76.581 79553 TR.582
Despesas financeiras 24 (38.135) (B3ATTI) (33.270) {83.7B6)
Resultado financeiro (2422} {17212} {8.717) (14.204)
Luero antes do IRPMNCSLL 231 6BS 504,178 230.787 503,801
IRPJCSLL comente e diferido 7 - - (133) (410)
Lugro hiquide do exercicio 231.6B5 504.178 230684 593481
Atribuivel a:
Acionistas da Companhia 231.685 s
Participacdo dos nao controdadores (1.021) (BE7)
230684 03.481
Lucro por agao atribuivel aos acionistas da Companhia durante o exercicio
[expressos em RS por agio)
Luecro basico por agao 1.858.17 5.006,86

As notas explicativas da administragio sdo parte integrante das demonstragies financeiras.
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Anexo Il

Relatoério do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - Codemig

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Companhia de Desenvalvimento Econémico de
Minas Gerais - Codemig (a "Companhia"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - Codemig e suas
controladas ("Consolidado"), que compreendem o balang¢o patrimonial consolidado em 31 de dezembro de
2016 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exereicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contibeis.

Em nossa opiniio, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Companhia de Desenvolvimento Econdmico de
Minas Gerais — Codemig e suas controladas em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagoes
e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao desecritas na secio a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relagao a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e camprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Outras informacdes que acompanham as demonstracaes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do aunditor

A administracio da Companhia é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o Relatério
da Administracio.

Nossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas nio abrange o Relatério da
Administragio e nio expressamos qualquer forma de conclusio de anditoria sobre esse relatério.
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Em conexio com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade & a de ler o Relatdrio da Administragio e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esti, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento abtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que hé distorcio relevante no Relatério da Administracioe, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nio temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administracio da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragio de
demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se cansada por fraude

ou erro.

Na elaboragao das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a administragio é responsavel
pela avaliacio da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracgio das
demonstragoes financeiras, a nio ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacoes, ou niao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sio aqueles com responsabilidade pela
supervisio do processo de elaboracio das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do anditor pela auditoria das demonstracées financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sio obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estio livres de distorcio relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniio. Seguranca razoavel & um alto
nivel de seguranca, mas nio uma garantia de que a auditoria realizada de acorde com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As
distorgoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sio consideradas relevantes quando,
individualmente on em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de anditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io relevante nas demonstracoes finaneceiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por frande ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nio deteecio de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacgoes falsas intencionais.

»  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados is circunstincias, mas nio com o objetivo de expressarmos
opiniio sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e suas controladas.
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Companhia de Desenvolvimento Econdmieco de Minas Gerais

»  Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administracio.

+ Concluimos sobre a adequacio do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidénecias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relacio 4 capacidade de
continnidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencio em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divalgagoes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificacio em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusdes astio fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data da nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continnidade operacional.

+  Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacoes e se essas demonstragoes finaneeiras representam as
correspondentes transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio

adequada.

+ Obtemos evidéneia de anditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstragoes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcio, supervisio e desempenho da anditoria do
grupo e, consequentemente, pela opiniio de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Belo Horizonte, 24 de margo de 2017
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