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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 22 Emissdao de Debéntures da
CONCESSIONARIA BAHIA NORTE S.A. (“Emiss3o”), apresentamos a V.Sas o
relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucdo da
CVM n2 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
informacdes fornecidas pela Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatdrio encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A vers3ao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatério possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Q PENTAGONO

Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: CONCESSIONARIA BAHIA NORTE S.A.
e CNPJ/MF: 12.160.715/0001-90

e Atividades: especifica e exclusivamente, a exploracdo e opera¢do do
sistema rodovidrio composto por trechos das rodovias BA093, BA512,
BA521, BA524, BA526 e BA535, seus acessos, faixas de dominio,
edificacoes e terrenos, bem como pelas areas ocupadas com
instalacdes operacionais e administrativas (“Sistema Rodovidrio”), tudo
em conformidade com as condi¢des e especificagbes do contrato de
concessao firmado entre o Estado da Bahia, o Departamento de Infra-
Estrutura de Transportes da Bahia (“DERBA”), a Agéncia Estadual de
Servicos Publicos de Energia, Transportes e Comunicac¢des do Estado da
Bahia (“AGERBA”, em conjunto com o Estado da Bahia e DERBA, “Poder
Concedente”) e a Emissora (“Contrato de Concessdo”), em virtude de
procedimento licitatério promovido pelo Poder Concedente, nos
termos do Edital de Concessdo n2 01/2010.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 22

e Séries: Unica

e Datade Emissdo: 21/12/2012

e Data de Vencimento: 21/12/2019

e Banco Escriturador/Mandatdrio: Banco Bradesco S.A.
e (Cddigo Cetip/ISIN: CCBN12/ BRCBHNDBS017

e Coordenador Lider: Banco do Nordeste do Brasil S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos com a Emissao
serdo destinados ao financiamento de parte do programa de
investimentos da Emissora.
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Q PENTAGONO

e Tipo de Emissdo: Emissdao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie com garantia real,
para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacao.

Eventual omissdao ou inverdade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora.

AlteracOes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 03/06/2016, foi aprovada a alterag¢do do caput do artigo 22 do
Estatuto Social da Companhia, em virtude da deliberacdo de mudanga da sede.

Comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

A Empresa

=>» Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessionarias de rodovias,
pontes, tuneis e servicos relacionados;

=>» Situacdo da Empresa: ativa;

v

Natureza do Controle Aciondrio: privado;

=>» Critério de Elaboragdo do Balanco: até o fechamento deste relatério
ndao haviamos recebido a documentacdo para a sua devida
verificacdo.

e Situagao Financeira

Até o fechamento deste relatério ndo haviamos recebido a
documentacdo para a sua devida verificacdo.

e Estrutura de Capitais
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QPE NTAGONQO
Até o fechamento deste relatério ndo haviamos recebido a

documentacdo para a sua devida verificacdo.

a. Posicao da distribuicao ou colocagdo das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: RS 10.000,0000

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel

e REMUNERACAO: 100% do DI + 2,50% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):

Amortizacao:
21/06/2016 — RS 592,110000
21/12/2016 — RS 592,110000

Juros:

21/06/2016 — RS 770,819684
21/12/2016 - RS 736,677078

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 3.800
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 3.800

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuacdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagdo: conforme item 4 acima;
e Conversao: ndo aplicavel;

e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.
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6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informagdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

9. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

De acordo com as informacdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissdao, observando-se, para tanto, o disposto na AGD
abaixo mencionada.

Em AGD, realizada em 06/04/2017, os Debenturistas deliberaram e concordaram em
prorrogar o prazo para o cumprimento, pela Companhia, da obrigacdo de
disponibilizacdao das Demonstragdes Financeiras acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes, referentes ao exercicio social encerrado em
31/12/2016, em sua pagina na rede mundial de computadores e ao Agente
Fiduciario, por mais 60 dias corridos, a contar do prazo previsto na Clausula 5.1, item
“0”, inciso
30/05/2017.

ousssn
1l

da Escritura de Emissdo. Portanto, a data limite para entrega serd dia

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sdao da espécie com garantia real.

As Debéntures contam com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) cessdao fiduciaria de
recebiveis; e (ii) penhor de a¢des, conforme previsto na Escritura de Emissao.
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De acordo com as informacdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissao permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prépria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no perl'odo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

(i) Denominacgdo da companhia ofertante: AGROVIA DO NORDESTE S.A.

. Emissdo: 12,

o Valor da emissdo: RS 35.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 3.500;

° Espécie: com garantia real e com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures: 30/09/2017;

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
fianca prestada pela Odebrecht Transport S.A.; (ii) alienacdo fiducidria de
6.750.000 ac¢Oes de propriedade da Odebrecht Tranport S.A., correspondente a
75% do capital social da Agrovia do Nordeste S.A.; (iii) alienacdo fiduciaria de
2.250.000 a¢oes de propriedade da Agrovia S.A., correspondente a 25% do capital
social da Agrovia do Nordeste S.A.; e (iv) cessdo fiduciadria de conta vinculada, de
direitos emergentes e de direitos creditérios, de titularidade da Agrovia do
Nordeste S.A., conforme previsto na Escritura de Emissao;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Juros:
30/09/2016 — RS 1.749,92770000

12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora.

13. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)
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A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agdao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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