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QPEN TAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 62 Emissao de Debéntures da
CONCESSIONARIA DA RODOVIA OSORIO-PORTO ALEGRE S.A. -
CONCEPA(“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatdrio anual sobre a referida
emissao, atendendo o disposto na Instrucao da CVM n?2 28, 23 de Novembro de
1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstra¢cdes Financeiras auditadas, demais informac¢des fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatério possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: CONCESSIONARIA DA RODOVIA OSORIO-PORTO
ALEGRE S.A. — CONCEPA

e CNPJ/MF: 01.654.604/0001-14
e Diretor de Relagbes com Investidores: Sra. Rosmery Zamboni

e Atividades:a realizagdo, com exclusividade, sob o regime legal de
concessdo, da exploracdo da RODOVIA BR-290/RS, no trecho OSORIO —
PORTO ALEGRE, Entrocamento BR-116 (entrada para Guaiba) e dos
respectivos acessos, inclusive realizando a recuperagao, manutencgao,
melhoramento, monitoragao, conservagao e operagao.

Caracteristicas da Emissao

e Emissdo: 62

e Séries: Unica

e Data de Emiss3o:24/11/2014

e Data de Vencimento: 24/05/2016

e Banco Escriturador/ Mandatario: Itatd Corretora de Valores S.A.
e (Coddigo Cetip/ISIN: CNCP16/BRCNCPDBS059

e Coordenador Lider: Banco BTG Pactual S.A.

e Destinacdo dos Recursos: os recursos liquidos obtidos pela Emissora por
meio da Emissdo das Debéntures serdo destinados a implantacdo e
desenvolvimento da Concessdo, inclusive para a aquisicdo de
equipamentos em substituicdo de bens antigos por outros novos com a
mesma finalidade ou eliminagao de ativos operacionais obsoletos.

e Tipo de Emissdao: Emissdo Publicade debéntures simples, nao
conversiveis em acbes, em série Unica, da espécie com garantia real,
para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacgao.
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1. Eventual omissdao ou inverdade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVil da Instrucso cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢Ges divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora.

. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve alteracdes estatutdrias no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mpresa: (artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

e A Empresa

=>» Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessionarias de rodovias,
pontes, tuneis e servigcos relacionados;

=» Situac¢do da Empresa: ativa;
=» Natureza do Controle Aciondrio: privado;

=» Critério de Elaborag¢do do Balanco: legislacdo societaria.

e Situacao Financeira
=» Liquidez Geral: de 0,84 em 2015 para 1,35 em 2016;
=» Liquidez Corrente: de 0,93 em 2015 para 1,58 em 2016;
=» Liquidez Seca: de 0,93 em 2015 para 1,58 em 2016;

=» Giro do Ativo: de 0,89 em 2015 para 1,28 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdo nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 76,2% de 2015 para 2016. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido apresentou reducao
de 68,3% de 2015 para 2016. O grau de imobilizagdo em relagdo ao Patriménio
Liquido apresentou redugao de 61,3% de 2015 para 2016. A empresa apresentou no
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seu Passivo Nao Circulante uma redugao de 50,7% de 2015 para 2016 e uma variagao
negativa no indice de endividamento de 32,1% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracbes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagcdo econémica e financeira da Companhia.

2. Posicdo da distribuicdo ou colocacao das debéntures no mercado:(artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 1.000.000,0000
e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel

e REMUNERACAO: 100% do DI + 2,50%

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):

Amortizacao:
24/01/2016 — RS 23.000,00000000

Juros:

24/01/2016 — RS 12.533,37000000
24/02/2016 — RS 12.238,87704600
24/03/2016 — RS 12.854,82669600
11/04/2016 — RS 6.712,52051099

Resgate Total Antecipado:
11/04/2016 — RS 977.000,00000000

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: O
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 210

s. Resgate, amortizag¢ao, conversao, repactuacdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora:(artigo 12, alinea e, inciso Xvil da Instrugio CvM 28/83)

e Resgate: conforme item 4 acima;

e Amortizagdo: conforme item 4 acima;
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e Conversao: n3o aplicavel;
e Repactuacao: nio aplicével;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item

4 acima;
e Aquisi¢cdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicdo e aplicagdes de fundo de amortizacdao de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora +(Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

De acordo com as informagdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacao dos bens e valores entregues a sua administragao:(artigo 12, alinea h, inciso
XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (artigo 12, alinea i, inciso XVI da Instrucio CVM 28/83)

A Emissora e a Rio Guaiba Servicos Rodoviarios Ltda., obrigam-se, sob pena de serem
declaradas antecipadamente vencidas as obrigacées decorrentes das debéntures, a
observar os indices financeiros descritos no item 7.2, alinea “k” da Escritura de
Emissao.

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissdo. Ademais, informamos que, para a elaboracdo do
Relatério Anual deste exercicio social, a Emissora ndo entregou as seguintes
informacdes: a declaragdo de cumprimento de obriga¢cdes e o organograma
societario, tendo em vista a quitacdo da emissao.

10. Declaragao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
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As debéntures da presente emissdo sao da espéciecom garantia real.

As debéntures contam com as seguintes garantias: (i) cessdo fiducidria de direitos
creditérios; (ii) alienacdo fiducidria de ac¢0es; (iii) alienagdo fiduciaria de quotas; e (iv)
cessao fiduciaria de direitos emergentes, conforme previsto na Escritura de Emissao.

De acordo com as informagGes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permaneceu(ram) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como
foi(ram) constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

(i) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA OSORIO
— PORTO ALEGRE S.A. - CONCEPA

. Emissdo: 52.

° Valor da emiss3o: RS 160.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 16.000;

. Espécie: com garantia real e com garantia adicional fidejusséria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 01/09/2016;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela TPI — Triunfo ParticipacGes e Investimento S.A.; e (ii) cessdo
fiducidria 25% dos direitos creditérios emergentes da cobranga de peddgio
relativa a Concessao (conforme definido na Escritura de Emissao), de titularidade
da Concessiondria da Rodovia Osdrio-Porto Alegre S.A. — CONCEPA;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacao:
02/03/2016 — RS 1.700,000000

Juros:
02/03/2016 — RS 260,989555
12/07/2016 — RS 96,6615420

Prémio:
14/06/2016 — RS 6,2131688
12/07/2016 — RS 2,6949923

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 + 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

Resgate Total Antecipado:
12/07/2016 — RS 1.700,0000000

(ii) Denomina¢do da companhia ofertante: TPI — TRIUNFO PARTICIPAGOES E
INVESTIMENTOS S.A.

. Emissdo: 32,

° Valor da emiss3o: RS 180.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 180;

. Espécie: quirografaria, com garantias reais adicionais*;

*Redagdo em conformidade com o 22 aditamento a Escritura de Emissdo.

° Prazo de vencimento das debéntures: 15/06/2018;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
cessdo fiduciaria de direitos creditérios devidos a TPl — Triunfo Participacbes e
Investimentos S.A., oriundos da declara¢cdo ou pagamento de dividendos e juros
sobre capital préprio da Aeroportos Brasil S.A.; (ii) cessdo fiduciaria de direitos
creditdrios devidos a TPI — Triunfo Participacdes e Investimentos S.A., oriundos da
declara¢do ou pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio da concebra
— Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.; e (ii) cessdo fiduciaria de
direitos creditérios devidos a TPl — Triunfo Participa¢des e Investimentos S.A.,
oriundos da declaracdo ou pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio
da Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A. — Econorte; Rio Tibagi
Servigos de Operagdes e Apoio Rodovidrios Ltda.; Concessionaria da Rodovia
Osério - Porto Alegre S.A. — Concepa; Rio Guaiba Servicos Rodovidrios Ltda.;
Companhia de Concessao Rodovidria Juiz de Fora — Rio S.A.; Rio Bonito Servicos de
Apoio Rodovidrio Ltda.; TPl — Log S.A.; Maestra Navegacdo S.A.; Vessel — Log
Companhia Brasileira de Navegacdo e Logistica S.A.; e da NTL — Navegacdo e
Logistica S.A., nos termos dos respectivos contratos de Cessao Fiduciaria.

As mencionadas garantias reais contam com condi¢es suspensivas/resolutivas
para a sua eficacia, conforme previsto na Escritura de Emissdo.

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(ii) Pagamentos:

Amortizacdo:
15/06/2016 — RS 352.626,037500

Juros:
15/06/2016 — RS 96.372,696048
29/11/2016 — RS 29.133,597106
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Resgate Total Antecipado:
29/11/2016 — RS 717.761,045000

12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM- Comissao de Valores Imobilidrios.

13. Declaragao sobre a aptidao para continuar exercendo a func¢ao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n2 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontrou, durante a vigéncia das debéntures desta
Emissdo, plenamente apta no exercicio da sua fun¢do de Agente Fiduciario.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposi¢des legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer acdo sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situagcao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXQOS:

Balanco Patrimonial (Anexo 1)
Demonstragdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balanco patnmonial

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

{Em milhares de reais)

HNata 2016 25
Al
Circulania
Calxa @ eguvalentes de calxa 3 10,465 20,768
Contas 3 receber de chentes 4 63.008 302X
Adantamenios a empregados 15 =]
Impasios 3 recuperar 670 8
Adiantamento a formecedores &9 A7
Adiantamento 3 paries relacionadas 10 104817 10,703
Despesas anlecipadas 4M 509
Tatal do ative circulanis 180264 42 451
Mao coculznts
Realizavel a longo prazo
Imposio de renhenu:thn;iuﬁncﬂ:ﬂmﬁuﬁ B 1.025 1.022
Depositos judiciais 0 T26 8BS

Indamgie 5 T3.258 181887
Tatadl do ateen ndo circutants 5005 103 A4
Tolal do ativo 255271 520.255
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Balanco patnmonial
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Mota 2016 2015
Passivo & patrirsdnio Housdo
Circulanmts
Fomaoadones 5245 21.887
Empréstimos & financiamenios ] 75.227 30363
Dietsntures - 267522
Salinos, provisbes e coninbuigbes sociaks 1.481 1.523
Impostos 3 recolier T 2T.B88 12 610
Juros sobre o capital proprio a pagar 4 4 541
Partes retacionadas 10 4.359 29.602
Total do passivo circulante 114.202 358 158
N30 circulane
Exigivel a Longo prazo
Empréstimos & financiamentos 6 e £.000
Imposio de renda & contribuicio social dfendos 8 20,298 M8
Imposios 3 recolher T - 1.040
Provisfies para nscos imbalhistas e civels a 752 Td3
Receitas diferidas - TOG
Total do passivo nio circulante 21.050 42 850
Patrimdnio liquida
Capilal social 11 18740 104805
Resarda de capital Td 74
Besarvas de lucms 11.227 10.534
Todal do patimonia liquwdo 120041 115417
Tofal do passwo 255273 520 255

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragtes financeiras.
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Anexo 2

Demonstracio do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por ac&o)

Mata 2016 2015
Reosita Houida 14 326,607 467 485
Custo dos senicos presiadas 17 [248.642) {360 DB5)
Lucro bruto T7.965 B 400
Receitas/{despesas | operacionals
3erais & adminsstralivas {15232} [B.ET1)
DeSpesas com pessoal [7.735) {6.974)
Remuneracdo dos admnisiradores (1.758) {1.600)
Total das deapesas operacionals 17 [24.725) (15.245)
Lucro operacional antes do resulfado financedro 53,240 23155
Resultado financero
Recsitas fimanceiras 9717 817
Despesas financeiras (43.375) (52.123)
19 (12.658) {51 506)
Resultado antes do imposto de renda & conbribuic 3o social 19,582 31 .845
Imposto de rends & contribuicio socil
Cormante 8a (17.872) (12 542)
Diferido Ba 1393 4 863
[3.949) (7.5749)
Lucro liquido do exercicio 15,633 24.070
Luscre Hguido por at3o (bdsico e diluida) i3 0,136 0.230

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstrag des financeiras
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Anexo 3

Relatério do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras

Aos

Acionistas, Conselheiros & Administradores da

Concessionaria da Rodovia Osério-Porto Alegre S.A. - CONCEPA
Porto Alegre - RS

Opinido

Examinamos as demonstragdes inanceiras da Concassionana da Rodowva Osono-Porto
Alegre S A - CONCEPA ("Companhia”), que compreendeam o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2016 e as respactivas demonstragbes do resultado, do resultado abrangenta,
das mutacdes do patnmadnio liquido e dos Nuxos de caixa para 0 exercicio indo nessa data,
bem como as comespondentes notas explicativas, incluindo o resumo das pnncipais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acma referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevanies, a posicdo poinmonial e financeira da
Companhia em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagbes e 0s seus Muxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adoladas no
Brasil.

Base para opinido

Mossa audidona o conduzida de acordo com as normas brasilaras & mlemaconas de
auditoria. Mossas responsabilidades, om conformidade com tais normas, estio descntas na
seCAo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes
financeiras” Somos independentes em relacdo & Companhia, de acordo com oS pincipios
éticos relevanies previsios no Codigo de Etica Profissional do Contador & nas nomas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabikdade, & cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditona obtida & suficiente @ apropriada para fundamentar nossa opinido

Enfase

Conforme descrilo na Nala 1, o prazo de encemamento da concess3o operada pela Companhia se
encerrard em 4 de julho de 2017, As demonsiragdes financeiras estio sendo preparadas no
pressuposto do encermramento do contrato de concessdo, Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Prncipas assuntos de auditona sdo aqueles que, am nosso julgamento profissional, foram os mais
SIgNilCAlivos &M NoSsa auditona o exercios comeme. Esses assuntos foram tratados no contexto de

nossa auditonia das demonsirac bes financeiras como um iodo & na formaf 3o de nossa opinido sobre
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es5as demonsirac Ges financeiras e, porfanio, NS0 eXpressamos uma opiniao separada sobre esses
assunios

Transagies cowmn parfes relacionadas

A Companhia realiza fransacfes com partes relacionadas com naturazas diversas, as quais
incluem contratos de mutuo financeiro e transagdes oparacionais (ex. prestacio de senvigos
de engenhana, rodovianos, entre outros). Consideramos essas operagbes como assunto
chave de auditona, tendo em vista o nsco relacionado as transagdes com pares
relacionadas que ndo estejam em condictes ou praticas usuais de mercado, princpalmeante
nas prestactes de servigos para construgbes de ativos. As divulgagbes desle item estao
incluidas na Mota Explicativa n® 10 das demonstrag Ges financeiras.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i} a avaliacio da adequacio da
politica interna estabelecida para transactes com partes relacionadas pela Companhia & sua
aplicacdo ds principais transacdes incomdas durante o exercicio de 2016; (it} a realizacio de
exame da documentacfo suporte para as transagbes materiais incomdas com partes
relacionadas, inclundo, mas néo se imiando & inspecio de contratos, revisio dos controles
internos implementados e cdlculos preparados pela Administracio; () a verificacio da
aprovagio das transagdes com partes relacionadas pelo Consalho de Administragio de
acordo com a politica estabelecida pela Companhia

Adicionalmente, venficamos a adequacio das divulgacbes da Companhia referentes as
transagdas com panes relacionadas, as quais estio divulgadas na nota explicativa
antenormenta mencionada,

Outros assuntos

Auvditoria dos saldos comparativos

As demonsiragoes financeiras da Companhia para o exercico findo em 31 de dezamibvo de

2015 foram examinadas por outro auditor independente que emitiu relatono em 5 de maio de
20186, com opinido sem modificacdo sobre assas demonstragdes financeiras
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Demonstracdo do valor adicronado

A demonstrac 8o do valor adicionado (DWVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da Administracio da Companhia, foi submetida
a procedimentos de auditona executados em conjunto com a auditonia das demonstracies
financeiras da Companhia. Para a formacgfio de nossa opinio, avaliamos se essa
demonsiracio esta conaliada com as demonstragdes financeiras e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma & conteddo estdo de acordo com os citenos definidos
no pronunciamento técnico CPC 08 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opiniéio,
e5sa demonstracio do valor adicionado for adequadamente elaborada, em todos os aspactos
relevantes, segundo os criténos deflinidos nesse pronunciamento 1&cnico & so consistentas
em relacio as demonstragbes financeiras tomadas em conjunto

Outras informacgoes que acompanham as demonstragdes financeiras & o relatério do
auditor

A Admimistracio da Companhia & responsavel por essas outras informaces que
compreendem o Realatono da Administracao

MNossa opinio sobre as demonstragbes financeiras ndo abrange o Relatono da
Administracdo 8 ndo expressamos qualquer forma de conclusio de auditonia sobre esse
relatnio. Em conexfio com a auditona das demonstragdes financeiras, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatdrio da Administracio e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatono esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragies financeras ou com o
nosso conhecimento oblido na auditona ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no rabalho realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante
no Relatono da Administracio, somos requendos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito

Responsabilidades da Administracaoc & da governanga pelas demonstragoes
financeiras

A Administracao é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das
demonstragbes financeiras de acordo com as pratcas contabeis adotadas no Brasil, e pelos
controles intemos que ala determinou Ccomo NBCESSanos para panmitir a alaboracio de
demonstraches financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou emo

Ma elaboracio das demonstracdes fimanceiras, a Administracio & responsavel pela avaliaco
da capacidade de a Companhia confinuar operando, divulgando, quando aphcavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional & o uso dessa basa contabil na
elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracio pretenda iquidar
a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo lenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encermamento das operagbes

05 responsaves pela governanca da Companhia sio agueles com responsabilidade pela
supenisido do processo de elaboracio das demonstragbes financeiras
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Mossos objetivos sio obler sequranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estio livres de distorgdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou amo, @ emitir relatorio de auditonia contendo nossa opinifo. Seguranga razodvel
& um alto nivel de seguranca, mas nio uma garantia de que a audilona realizada de acordo
com as normas brasileiras e intemacionais de auditona sempre defectam as eveniuais
distorches relevantes existentes. As distorgdes podem ser decomantes de fraude ol emo e
s#0 consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
deniro de uma perspectiva razoavel, as decisies econdmicas dos usuanos tomadas com
base nas referidas demonstragbes financeiras

Como parte da auditona realizada de acordo com as normas brasileras @ intemacionais de
auditona, exercemos julgamento profissional @ mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditona. Além disso.

# |[denfificamcs e avakamos o5 nscos de distorg 30 relevante nas demonstractes financeiras,
independentemente 52 causada por fraude ou emro, plansjamos e executamos procedimentos de
auditona em resposta a tais nscos, bem como cbiemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O nsco de ndo delec;do de distorgdo relevante
resuftante de fraude & masor do gue o proveniente de eno, [ gue a fraude pode envolver o ato de
burlar o5 coniroles mtermos, conbukn, falsificacdo, omissio ou representacdes falsas intencionais.

= Dbternos entendimento dos controdes intemos relevantes para a auditona para planejanmios
procedimentos de avdiiona apropnados 45 orcunsiancias, mas, nao, com o objetvo de
EXpressanmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia,

» Avaliamos a adequagao das politicas contabeis uldizadas e a razoabiidade das estimatvas
contabeis & respectivas divulgac es feitas pela AdministiradSo.

= Conclulmos sobre a adequacdo do uso, pela Administracio_ da base contahbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerieza relevante em
redas 3o a evenios oy condicbes que possam levantar dovida signsficativa em relacdo & capackiade
de continuidade operacional da Companhia. Se conclusmos que existe mcertera redevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatdng de auditona para as respectivas divalgac fes nas
demonstrag Bes financeiras ou mchuir modificasdo em nossa opiniado, s as divulgactes forem
inadequadas. Nossas conclusies estdo fundamentadas nas evidéncias de auditona oblidas até a
data de nosso relatdno. Todavia, eventos ou condig &es fuluras podem levar 3 Companhea a nabo
mais s& manterem em contnuidade operacional

« Avalamos a apresentag o geral, a estrutura e o conteddo das demonstrag Ses financeiras, inclusve
as divulga fes, @ se as demonsiracSes financeiras representam as comespondentes transacdes ¢
o5 evenios de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 05 responsaveis pela govemanca a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditona & das constatacdes significativas de auditona,
inclusive as eventuais definéncas significativas nos controles infemos que identificamos
durante nossos trabathos
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Fomacemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumpnmos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de indepandéncia, e
ComuMUCcamos todos 0s eventuals relacionameantos ou assuntos que podenam afetar,
consideravelments, nossa independéncia, incluindo, quando aplicivel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objelo de comunicacio com os responsavels pala govemanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significalivos na auditona das
demonstracies financeiras do exercicio comente & que, dessa maneira, constituam os
principais assuntos de auditoria Descrevemos esses assuntos em nosso relaténo de
suditoria, 8 menos que |2 ou reguiamento tenha proibido divulgacio pablica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamanie raras, determinarmmos que 0 assunto ndo deve ser
comumicado em nosso relatano porque as consequéncias adversas de tal comunicagfo
podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagdo para o
interesse publico

Porto Alegre, 24 de marco de 2017

ERNST & YOUNG

Audilores Independentes S 5.
CRC-2SPO15199/F-6

Américo F. Femeira Neto
Contador CRC-1SP192685/0-9
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