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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissao de Debéntures da
CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A. (“Emissdo”), apresentamos a V.Sas
o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucao
da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.
e CNPJ/MF: 10.678.505/0001-63
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Thiago Jorddao Rocha

e Atividades: a exploragdo, mediante concessao onerosa, do Sistema
Rodoviario definido por Corredor Marechal Rondon Leste, constituido
por trecho da Rodovia SP-300 e acessos, totalizando 417 km,
correspondente ao Lote 21 do Programa Estadual de Concessdes
Rodoviarias do Governo do Estado de S3ao Paulo, adjudicado a Emissora
nos termos do Edital de Concorréncia Publica Internacional n.2 5/2008
da ARTESP (“Concessdo”) e do Contrato de Concessdao Rodoviaria n?
004/ARTESP/2009, celebrado em 23 de abril de 2009 entre o Estado de
Sao Paulo, por intermédio da ARTESP (sendo o Estado de S3o Paulo, em
conjunto com a ARTESP, doravante referidos em conjunto e
indistintamente como “Poder Concedente”) e a Companhia (“Contrato
de Concessao”), compreendendo a sua execuc¢ao, gestdo e fiscaliza¢ao.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 12

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 15/06/2013

e Data de Vencimento: 15/06/2028

e Banco Escriturador/ Mandatario: Itat Corretora de Valores S.A.
e Codigo Cetip/ISIN: RDVT11/ BRRDVTDBS001

e Coordenador Lider: Banco BTG Pactual S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos liquidos a serem obtidos pela
Emissora com a Oferta serdo destinados ao (i) ao pagamento da divida
representada pelas notas promissérias comerciais da 42 (quarta)
emissdao da Emissora (“Notas Comerciais”); e (ii) ao pagamento futuro
de gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridos a partir da data de
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liguidagdo da Oferta e relacionados ao Projeto de Investimento
(conforme abaixo definido), nos termos da Lei 12.431 e da Portaria
(“Investimentos Futuros”), nos termos do prospecto preliminar e do
prospecto definitivo da Oferta e do Formuldrio de Referéncia da
Emissora, incorporado por referéncia a tais prospectos (“Prospecto
Preliminar” e “Prospecto Definitivo”, respectivamente, €, em conjunto,
“Prospectos”).

Foi considerado prioritario pelo Ministério dos Transportes na Portaria,
nos termos da Lei 12.431, a utilizagdo, pela Emissora, de
aproximadamente R$606.898.289,00, equivalentes a 60,60% dos
recursos liquidos da Oferta, para o pagamento e resgate antecipado das
Notas Comerciais. Os recursos captados com as Notas Comerciais foram
utilizados no desenvolvimento do Projeto de Investimento (conforme
abaixo definido). O restante dos recursos liquidos da Oferta sera
utilizado para Investimentos Futuros, também considerados prioritarios
pelo Ministério dos Transportes.

O Projeto de Investimento (conforme abaixo definido), considerado
como prioritdrio pelo Ministério dos Transportes, conforme a Portaria,
consiste na conservacdo, restauracdo e ampliacdo do Sistema
Rodoviadrio composto pela malha viaria estadual do Corredor Marechal
Rondon Leste, objeto da concessdao de que a Companhia é titular, nos
termos do Contrato de Concessdao, abrangendo principalmente as
Rodovias SP-101, SP-308, SP-113, SP-300 e SP-209 (“Malha Viaria”),
incluindo: (a) a duplicacdo de 33,1 km da Rodovia SP-101, que liga as
Cidades de Campinas e Tieté, e de 51,3 km da Rodovia SP-308, que liga
as Cidades de Piracicaba e Salto; (b) a constru¢do dos contornos das
Cidades de Piracicaba e Maristela, com 8,9 km e 3,2 km,
respectivamente; (c) constru¢cdes de marginais, faixas adicionais e
acostamentos em toda a Malha Vidria; e (d) o recapeamento e a troca
de elementos de seguranca e sinalizacdo de toda a Malha Viaria
(“Projeto de Investimento”).

A implementagao do Projeto de Investimento ja esta em curso,
encontrando-se em fase de projeto e obras, sendo que seu
encerramento é estimado para 23/04/2039.

A Emissora estima que a Emissdao deva representar aproximadamente
39,4% das necessidades de recursos financeiros do Projeto de
Investimento, as quais totalizam, estimadamente, R$2.600.000.000,00
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desde a data de inicio do Contrato de Concessdo, em 23 de abril de
2009, até a data estimada de conclusdo do Projeto de Investimento, em
23/04/2039.

e Tipo de Emissdao*: Emissdao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em a¢des, em série Unica, da espécie com garantia real.

*Redagdo em conformidade com o 32 Aditamento a Escritura de Emissdo.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentdgono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3do houve alteracdes estatutdrias no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

= Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessionarias de rodovias,
pontes, tuneis e servigos relacionados;

= Situagdo da Empresa: ativa;
= Natureza do Controle Aciondrio: privado;

= Critério de Elaboracdo do Balanco: legislacdo societdria.
e Situagao Financeira
= Liquidez Geral: de 0,27 em 2015 para 0,28 em 2016;

= Liquidez Corrente: de 1,99 em 2015 para 0,64 em 2016;
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= Liquidez Seca: de 1,99 em 2015 para 0,64 em 2016;

= Giro do Ativo: de 0,17 em 2015 para 0,15 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patrimonio Liquido de 60,8% de 2015 para 2016. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido também teve
aumento de 61,5% de 2015 para 2016. O grau de imobilizacdo em relacdo ao
Patrimonio Liquido apresentou aumento de 55,4% de 2015 para 2016. A empresa
apresentou no seu Passivo Nao Circulante um aumento de 8,0% de 2015 para 2016, e
uma variagdo positiva no indice de endividamento de 2,4% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocagao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: RS 1.000,0000

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: IPCA/IBGE

e REMUNERACAO: 8,00% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):

Juros:
15/06/2016 — RS 48,686216
15/12/2016 — RS 50,806793

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagcdo: 1.065.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 1.065.000

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuacgdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;
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e Amortiza¢ao: ndo houve;
e Conversao: nio aplicavel;
e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: n3o houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obrigacdes
relativas as Debéntures, a observar, entre outras obrigacdes, os indices financeiros
previstos na Clausula 4.16.3, item “(m)” da Escritura de Emissao.
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Divida Financeira FM22016

Debénturas {Passiva Circulanta) 14.076

Debéntures (Passivo Nao Circulants ) 1.288.401

TOTAL DIVIDA FINANGEIRA 1.312.477

Capital Total JMM220186

Capital social (Patrimdnio Liguide) 303.578

Prejuizos acumulados (Patriménio Liguido {241.371)
Mituos & pagar a partes relacionadas (Passivo Nao Circulante) £9.220

TOTAL do CAPITAL TOTAL 151,427

Relagho Divida Financelra ¢ Capital Total 80,66/10,34

i} Mamdria de calculo com as devidas rubricas necessarias

ICS0 = FCDSD P Mzrzome
FCOSD [Fluxo de Gaixa Disponivel para o Servigo da Divida) 164 588

Reaulado Operadonsl antes do Pagarmento de Juros & Impastos 122.983

Acregcido de;

+i- DepreciacBo & Amorntizagio 14,474

- Provisdes e manulengies & outras que nao tenham efaite caixa 12.907

+i- Recoita (despesa) das aplicaches financelras de curo prass 33,263
Subiraido de:

- Impostos, faxas o contribuigies &

- Fluxo de caixa des atividades de inwestimenla {52 .831)
Flumo de caiva das alividades de immestimento {52.831)

Banues da Conta Reserva de Pré Financlaments de Remuneracio das Debdnbues rk
- Cughos cormentes das Debdniures gue esbejim incluidos nas despesas financains .
- Investimento em cagital de girg {23.782)

Variagio nas contas do ativo (&.450)
+ Cantas a racebar; 1.627
+ Oespesas antecipadas; &1
+ Tribulos a recuperar; [6.384)
+ Quitros atives [3.744)
Racursos Imveslidos para alividades operacionais da companhia 3g.612
+ Indegralizagic de capifal disponivel para alividades operacionaie da Companhia;

+ Caixas 8 equivaienies de calxa no infcio do exercicio 39,512
Varlagio nas contas de passivo; (T.2700)
+ Fomecedores e prestadores de senvigo; (7.672)
+ Credor pela concesala — Snus vardvel; 432
+ Oibvigaches tribudirias; 274
+ Dibrigagies trabalhistas; {252}
+ Owiros passivos {52}
S0 [Servigo da Divida) 105.968
+ Amontizagde Programada, excetuando-ga o8 valores relacionados ao Empréslime para Capilal de G '

+ Remuneragio: walores pages relacionados aos juros da dividas de curto e longo prazo 105,988
UCPFJ [WMilizagio da Conta de Fré-Financlamento dos Juros) -

- Sagques da Conta Reserva de Pré Fnancamento de Remuneraclo das Debdmures
indice de Cobertura do Servico da Divida 148

Em AGD, realizada em 17/12/2015, os Debenturistas deliberaram:

()] Aprovar integralmente e sem ressalvas que a Companhia esteja dispensada de
cumprir os Indices Financeiros (conforme definido na Escritura), estabelecidos
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awsn

na Clausula 4.16.3, item “m”, subitens “i" e

wsn
1

da Escritura, conforme
detalhado abaixo:

(i) ICSD, conforme férmula descrita no Anexo | a Escritura, para os
seguintes periodos: (a) periodo findo em 30/06/2016; e (b)
periodo findo em 31/12/2016; e

(ii) Relacdo entre Divida Financeira (conforme definido na
Escritura) e Capital Total (conforme definido na Escritura), para
os seguintes periodos: (a) periodo findo em 31/12/2015; (b)
periodo findo em 30/06/2016; e (c) periodo findo em
31/12/2016.

(1) Condicionaram a aprovagao acima mencionada a manutengdo, pela
Companhia durante os semestres findos em 30/06/2016 e 31/12/2016; (i) da
relagdo entre Divida Financeira e Capital Total em até 90/10; e (ii) do ICSD
igual ou superior a 1,0 conforme a férmula descrita no Anexo | da Escritura de
Emissao; e

(rm Em contrapartida a aprovagdao mencionada no item (I) acima, condicionada ao
disposto no item (Il) acima, os Debenturistas fardo jus ao prémio flat de 0,55%
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario atualizado até 21/12/2015, a ser
pago pela Companhia na mesma data.

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sao da espécie com garantia real*.

As Debéntures contam com a(s) seguinte(s) garantia(s)*: (i) alienacao fiducidria de
acOes; (ii) cessao fiduciaria de direitos creditdrios; e (iii) contrato de administracdo de
contas, conforme previsto na Escritura de Emissao.

De acordo com as informagdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdao permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

*Redacdo em conformidade com o 32. Aditamento a Escritura de Emissao.
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11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prdpria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

(i) Denominagao da companhia ofertante: RODOVIAS DAS COLINAS S.A.

o Emissao: 42.
. Valor da emiss3o: RS 950.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12 Série: 57.132; (ii) 22 Série: 12.368; e (iii)

32 Série: 25.500;

° Espécie*: com garantia real;

*Redacdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissdo.

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 Série: 15/10/2020; (ii) 22 Série:
15/10/2020; e (iii) 32 Série: 15/04/2023;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominag¢do dos garantidores: apods a
implementacdo das Condi¢cGes Suspensivas, as debéntures contardo com as
seguintes garantias reais (i) alienagdo fiduciaria de 100% das acGes da Rodovias
das Colinas S.A., de titularidade da Atlantia Bertin Concessdes S.A.; e (ii) cessdo
fiduciaria de todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros, decorrentes ou
relacionados, incluindo sem limitar os direitos creditérios decorrentes da
exploracdo da concessdao objeto do contrato de concessdo rodovidria n9
012/CR/2000, de titularidade da Rodovias das Colinas S.A.;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
> 12 Série:
Amortizacdo:
15/04/2016 — RS 700,000000

17/10/2016 — RS 700,000000
Juros:

15/04/2016 — RS 650,967780
17/10/2016 — RS 607,721396

=> 22 Série:

Amortizacao:
17/10/2016 — RS 1.807,184582
Juros:

17/10/2016 — RS 555,063835
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> 32 Série:
Juros:
15/04/2016 — RS 712,746359

(ii) Denominacgdo da companhia ofertante: RODOVIAS DAS COLINAS S.A.

. Emissdo: 52.

o Valor da emissdo: R$ 100.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 100;

° Espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debéntures: 13/10/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(iii) Denominagao da companhia ofertante: RODOVIAS DAS COLINAS S.A.

. Emissdo: 62.

o Valor da emissdo: R$ 150.000.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: 15.000;

. Espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debéntures: 10/10/2019;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(iv) Denominacdo da companhia ofertante: TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS

S.A.
. Emissdo: 22.
o Valor da emissdo: R$ 691.070.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12 Série: 32.402; e (ii) 22 Série: 36.705;
° Espécie*: com garantia real;

*Redacdo de acordo com o 22 Aditamento a Escritura de Emissao.

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 Série: 15/04/2020; e (ii) 22 Série:
15/04/2020;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

alienagdo fiduciaria de 100% das ag¢des da Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A., de
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titularidade da Atlantia Bertin Concessoes S.A.; e (ii) cessao fiduciaria de todos e
quaisquer direitos, presentes e/ou futuros, decorrentes ou relacionados, incluindo
sem limitar os direitos creditérios bem como todos os demais direitos, corpéreos
ou incorpdreos, potenciais ou ndo, decorrente da exploracdo da concessao objeto
do contrato de concessdo rodoviaria n? 006/CR/98, de titularidade da Tridngulo
do Sol Auto-Estradas S.A.;

o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

= 12 Série:

Amortizacao:
15/04/2016 — RS 800,000000

17/10/2016 — RS 800,000000
Juros:

15/04/2016 — RS 644,997419
17/10/2016 — RS 590,787598

=> 22 Série:

Amortizacao:
17/10/2016 — RS 2.087,511168
Juros:

17/10/2016 — RS 570,673365

12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informag¢des necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.
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Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agcao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

311272016 311212015

Afivo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 1.680 39512
Aplicagfes financeiras vinculadas (Nota 5) 600 27.842
Contas a receber (Mota 6) 16.715 18.342
Despesas antecipadas 1.645 1.569
Impostos a recuperar (Nota 7) 9.433 273
Qutros ativos 906 1.362
30979 88 900
MN&o circulante
Aplicaces financeiras vinculadas (Nota 5) 234.281 182058
Impostos a recuperar (Nota 7) 16.075 18.841
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 8.a) 119.235 98.630
Despesas antecipadas 263 A00
Depésitos judiciais (Nota 12) 23.170 876
Dutros ativos 4.200 -
Imobilizado (Mota 9) 11.059 11.265
Intangivel (Mota 10) 1.153.969 1.110.845
1.562.252 1422915
Total do ativo 1.593.231 1.511.815
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31122018 3112/2015

Passivo
Circulante
Fomecedores e prestadores de senvigos 24879 32551
Debéntures (Nota 13) 14.076 4324
Credor pela concessdo 719 287
Obrigag Ses tributarias 2921 2647
Obrigagdes frabalhistas 3.296 3.548
Provistes (Nota 12) 1.787 1.500
Outros passivos 427 229
48.105 45,086
N&o circulante
Provistes (Nota 12) 93.285 79293
Debéntures (Nota 13) 1.298.401 1217714
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 11.b) 89.220 74.348
Outros passivos 2.013 2263
1.482.919 1373618
Total do passivo 1.531.024 1418704
Patriménio liquido (Nota 14)
Capital social 303.578 303.578
Prejuizos acumulados (241.371) (210.467)
Total do patriménio liquido 62.207 93.111
Total do passivo e patrimdnio liquido 1.583.231 1511815

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Anexo 2

Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto prejuizo basico e diluido por acao)

S112/2018 311272015

Receita operacional liquida (Nota 15) 237.589 253 .886
Custos dos servicos prestados (Nota 16) (124.264) (189.927)
Lucro bruto 113.325 £3.959
Despesas e receitas operacionais:
Gerais e adminisfrativas (Nota 16) (10.955) (15.702)
Outras receitas operacionais, liquidas 20613 24
9.658 (15678)
Lucro antes das despesas e receitas financeiras 122.983 48.281
Despesas financeiras (Nota 17) (214.163) (239.330)
Receitas financeiras (Nota 17) 39.671 33.539
(174.492) (205.791)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicdo social (51.509) (157 510)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 8.b) 20.605 52423
Prejuizo do exercicio (30.904) {(105.087)
Prejuizo basico e diluido por acdo - em R$ (Nota 19) (0,001018) (0,0038001)

As notas explicativas siao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Anexo 3

-

Relatério do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da
Concessionaria Rodovias do Tieté S A.
Salto - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionaria Rodovias do Tieté S A. ("Companhia”)
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Concessionana Rodovias do Tieté
S.A em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais nommas, estédo descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacio a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria séo agueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracées financeiras como um todo e na formacéo de nossa opiniéo sobre
essas demonstractes financeiras e, portanto, nao expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.
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Recuperabilidade do ativa intangivel

A Companhia possui registrado ativo intangivel referente principalmente ao direito de outorga da
concessio e ao direito da exploracdo da infraestrutura no montante de R$1.153.969 mil, conforme
divulgado na nota 10. Devido a néo realizacido dos volumes de trafego previstos para o exercicio, aos
prejuizos acumulados e ao prejuizo apurado pela Companhia no exercicio, o teste para determinacéo
do valor recuperavel do ativo intangivel foi realizado pela Administracéo.

A recuperabilidade desse ativo é significativa para nossa auditoria devido a complexidade e a
subjetividade do processo de avaliacio da Administracéo, o qual & baseado em premissas, como a
taxa de crescimento do volume de trafego, os percentuais futuros de reajuste tanfario, a previséo de
investimentos e manutencéo da rodovia, os custos e as despesas operacionais previstos e a taxa de
desconto dos fluxos de caixa projetados, que séao afetadas pelas condicfes futuras esperadas de
mercado ou econdmicas.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliacéo dos procedimentos de
elaboracéo do orcamento da e das premissas dos modelos de fluxo de caixa futuros descontados da
Companhia. Avaliamos a precisdo do calculo e suas principais premissas, descritas no paragrafo
anterior. Envolvemos nossos especialistas em avaliac&o para nos auxiliar na revisdo da adequacéo
da taxa de desconto, taxa de crescimento do volume de trafego e a taxa de crescimento das receitas,
custos e despesas de longo prazo, bem como na avaliacdo geral do plano de negoécios da
Companhia. Adicionalmente, avaliamos a adeguacéo das divulgaces realizadas pela Companhia a
respeito desse assunto.

Recuperabilidade do imposto de renda e contribuigéo social diferidos

O ativo fiscal diferido é reconhecido para o registro de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social nao utilizados e diferencas temporarias, na medida em que seja provavel que
estarfo disponiveis lucros tributaveis futuros contra os quais tais créditos fiscais n&o utilizados
possam ser utilizados. A Companhia possui registrado imposto de renda e contribuicdo social
diferidos no montante de R$119.235 mil, conforme divulgado na nota 8.

A recuperabilidade desses tributos diferidos foi considerado significativa para nossa auditoria, uma
vez que o processo de estimativa de realizacdo desses tributos & complexa e envolve a utilizacdo de
diversas premissas para se estimar o montante e o correspondente ano fiscal no qual os referidos
tributos diferidos seréo realizados no curso normal das operacéies da Companhia. Essas estimativas
estdo apoiadas na realizacdo de estudos de projecéo de rentabilidade futura, preparados pela
Administracéo, os quais incluem previsdes de condictes futuras de mercado e de negocios,
relacionados ao ambiente de negdcios em que a Companhia atua.
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Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o envolvimento de nossos especialistas
de impostos para analise da apuracéo dos tributos diferidos, o envolvimento de especialistas em
modelos de valorizacéo para nos auxiliar na revisdo das premissas e metodologias utilizados pela
Administracéo na preparacéo das projecdes dos resultados tributaveis futuros; a avaliacéo da
exatidéo e integridade das informacées utilizadas nos calculos; reviséo refrospectiva das projecies
anteriores em comparac&o aos resultados realizados para identificar alguma potencial inconsisténcia
no desenvolvimento futuro das estimativas; e realizacdo de calculo independente de sensibilidade
das principais premissas utilizadas.; Adicionalmente, avaliamos a adequacéo das divulgacoes
realizadas pela Companhia a respeito desse assunto.

Capitalizagao de gastos no ative intangivel

Conforme divulgado na nota 10, o direito de exploracdo da infraestrutura prevé a obrigacio de
construir e o direito de operar a infraestrutura para a prestacéo dos servicos publicos em nome do
Poder Concedente, nas condictes previstas no Contrato de Concesséo. O direito de operar a
infraestrutura é representado contabilmente pelo ativo intangivel da concesséo.

A determinacéo do custo da infraestrutura € considerada significativa para a nossa auditoria, uma vez
que a definicdo de quais gastos séo elegiveis a capitalizacédo no ativo intangivel envolvem premissas,
julgamentos e a manutencao de controles por parte da Administracdo, uma vez que essas
capitalizactes podem néo estar de acordo com as obrigacdes previstas no contrato de concesséo ou
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Durante o ano de 2016, a Companhia
contabilizou gastos em infraestrutura no montante de R$54 558 mil.

Nossos procedimentos de auditoria envolveram, entre outros, a avaliacéo do desenho e a eficacia
dos controles internos sobre a contabilizacao dos gastos com infraestrutura, as normas da
Companhia para tal contabilizacéo e a natureza dos gastos passiveis de capitalizacéo, avaliacdo com
a area de engenharia das medictes realizadas de acordo com o andamento das obras, confronto
com os contratos de prestacdes de servigos e ou notas fiscais suportes, recalculo de juros e encargos
capitalizados e inspecéo fisica em base amostral das obras realizadas. Adicionalmente, avaliamos a
adequacéo das divulgacdes realizadas pela Companhia a respeito desse assunto.

Outros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

A demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
elaborada sob a responsabilidade da Administracéo da Companhia, e apresentada como informacéo
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstracdes financeiras. Para a formacéo de nossa opinido, avaliamos se
essa demonstracdo esta conciliada com as demonstracdes financeiras e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contetudo estdo de acordo com os critérios definidos no
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa
demonstracéo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes,
segundo os criterios definidos nesse pronunciamento técnico e séo consistentes em relacao as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 - www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A Administracéo da Companhia & responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatdrio da Administracéo.

Nossa opinifdo sobre demonstracfies financeiras ndo abrange o Relatario da Administracéo e ndo
expressamos qualquer farma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex&o com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de lero
Relatorio da Administracédo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatario esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatdno da Administracéo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administragcédo e da governanga pelas demonstragées financeiras

A Administracéo e responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacio das demonstracioes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demaonstractes financeiras livres de distorcédo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracéo das demonstracoes financeiras, a Administracéo é responsavel pela avaliacédo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser gue a Administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes ou ndo tenha nenhuma altemativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia s&o aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboracéo das demonstractes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as deciséies
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstraces financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Alem
disso:

« [dentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamaos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccéo de distorcéo relevante
resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacédo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para plangjarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas néo com o objetivo de

expressarmos opinidao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracido.

+ Concluimos sobre a adequacio do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condices que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencéo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatario. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a néo
mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam, as correspondentes transacdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacédo adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracédo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, & comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicac&o com os responsaveis pela governanca,
determinamos agueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemaos esses assuntos em nosso relatario de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgac&o publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicac&o para o interesse publico.

Campinas, 28 de marco de 2017.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes 5.5.
CRC-25P015199/0-6
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