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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissdo de Debéntures da S/A
CORREIO BRAZILIENSE (“Emissdao”), apresentamos a V.Sas o relatorio anual
sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instru¢ao da CVM n2 28, 23
de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Q PENTAGONO

*Informamos que o relatério possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.

Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: S/A CORREIO BRAZILIENSE
e CNPJ/MF:00.001.172/0001-80

e Atividades: (i) A edicdo de jornais, livros e revistas; (ii) Exploracdo,
mediante concessdo, permissdo e/ou autorizacdo do Poder Executivo
Federal, de servigos de radiodifusao sonora e de sons e imagens; (iii) A
divulgagao de atividades educacionais, esportivas, culturais e artisticas,
podendo, subsidiariamente, explorar a propanda comercial nos meios
impresso, de radio e televisdo, midia eletronica , tudo dentro dos
limites fixados pela lei; (iv) A exploracdo de servicos noticiosos
mediante a coleta de noticias e informacdes através de repdrteres e
correspondentes, redacdo e transmissdo para outros drgdos de
imprensa de outras sociedades, mediante venda para todo o pais; (v) A
participacdao no capital de outras sociedades, mesmo que n3ao haja
coincidéncia de objeto social, mediante aplicagdo de recursos proprios,
de terceiros ou de incentivos; (vi) A exploracdo de servicos graficos,
venda de formuldrios e impressos em geral, inclusive revistas, livros,
jornais e outros periédicos, e; (vii) Pesquisas de mercado e de opinido
publica, por conta prépria ou de terceiros.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 12

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 12/05/2016

e Data de Vencimento: 25/05/2021

e Banco Escriturador: Itau Corretora de Valores S.A.
e Banco Mandatario: Itau Unibanco S.A.

e Cddigo Cetip/ISIN: CRBZ11/ BRCRBZDBS002
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e Coordenador Lider: BRB Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos captados por meio desta Emissao
serdo destinados a reestruturacdo operacional e financeira da Emissora,
visando o desenvolvimento das atividades constantes do objeto social
da Emissora, descritos no item 2.2. da Escritura de Emissao e no item
“Caracteristicas da Emissao” acima.

A destinacdo dos recursos captados com a emissdo serd realizada de
acordo com a seguinte ordem de prioridade:

(i) Pagamento e/ou reembolso das despesas da Emissdo, tais
como taxas e emolumentos referentes aos registros dos documentos
relativos a emissao e a constituicdao da Garantia;

(ii) Remunerac¢do e/ou despesas relacionadas ao (i) Coordenador
Lider (fees de estruturacao), (ii) assessores legais da Emissao;

(iii) Pagamento integral da divida detida com o BRB Banco de
Brasilia S.A. (“BRB”), observado o item 2.4. alinea “a” da Escritura de
Emissdo, desde que a distribuicdo parcial da Emissora atinja o valor
minimo de RS 30.000.000,00; e pagamento parcial da divida detida com
o Banco Mercantil do Brasil (“BMB”)*; e

(iv) Saldo remanescente da captacdo deverd ser destinado para
pagamentos, integrais e/ou parciais, de demais obriga¢des da Emissora:

a) tributos federais;
b) obrigacdes trabalhistas;

c) indenizacOes trabalhistas cujo fato gerador se dé a partir da Data de
Emissdo da Debénture.

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie com garantia real,
para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacao.
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1. Eventual omissdao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentdgono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3do houve alterac¢des estatutdrias no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

= Atividade Principal: 58.22-1-01 - Edicdo integrada a impressdo de
jornais diarios;

= Situagdo da Empresa: ativa;
= Natureza do Controle Aciondrio: privado;

= Critério de Elaboragdo do Balanco: legislacdo societéria.

e Situagao Financeira

= Liquidez Geral: de 0,58 em 2015 para 0,54 em 2016;

= Liquidez Corrente: de 0,40 em 2015 para 0,44 em 2016;
= Liquidez Seca: de 0,37 em 2015 para 0,42 em 2016;
>

Giro do Ativo: de 0,48 em 2015 para 0,33 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 121,2% de 2015 para 2016. O indice
de Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido também teve
aumento de 103,1% de 2015 para 2016. O grau de imobilizacdo em relacdo ao
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Patrimbnio Liquido apresentou aumento de 65,9% de 2015 para 2016. A empresa
apresentou no seu Passivo Nao Circulante um aumento de 24,5% de 2015 para 2016,
e uma variagao positiva no indice de endividamento de 15,1% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacao das debéntures no mercado: rtigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 1.000.000,0000
e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: IPCA/IBGE
e REMUNERACAO: 11,00% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016): ndo houve pagamentos no
periodo.

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 52
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 56

s. Resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortiza¢ao: ndo houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: ndo houve;
e Aquisicdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,

qua ndo for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
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N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

De acordo com as informagGes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacGes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sdao da espécie com garantia real.

As Debéntures contam com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) Alienac¢do Fiduciaria de
Imovel; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, conforme previsto na Escritura
de Emissao.

De acordo com as informacoes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prdpria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Nao aplicavel.

12. Parecer:
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N3o possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (artigo 12, alinea I, inciso XViI da Instrucio CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informag¢des necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer ag¢ao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

Controladara Consolidado
ATIVD (BR GAaAF) [IRFS & BR GAAP)
Hofa 2016 2015 016 2015
CIRCULANTE
Caixa & Equivalames da Caia 4 16,666 4,746 16, B4 4,748
Cliarsas 5 22,206 26,206 22,250 25,349
Estoquas G 2380 a2 2.0 3292
Imposics a Racuperar EN 3538 5,130 5,006 7608
Daspesas Anecipadas 2212 &3 2.224 114
Canros crédios 2111 L 2138 1.017
Total do Circulanis 449,053 18,598 51.561 42,124
HAG CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Parles Ralacionadas B 17eE 44 748 KA 43,735
Craditos a Recebar L T4 1o.m7 T4 1007
Imposie de Randa & Contribuigio Social Dilaridos 7.2 .76 14 804 32,280 15358
Dapositos Judiciais 10 4,339 4,282 4,400 4314
Caros crédios 453 453 453 453
Subtotal Ta.218 Ti. 284 TE.8E 73.857
INVESTIMENTOS 11 Za.18a 28.529 23.626 23,300
IMOBILIZADD, LicUioo 12 118.067 123.302 124. 225 120911
INTAHGIVEL. LIGUIDGD 13 185 178 206 202
Todal da Mao Circulanbe 224.648 226,584 225.005 227280
TOTAL DD ATIVO 273 265.932 7656 268,414

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstractes financeiras.
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BALANCO PATRIMOMIAL EM 3 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

Contraladora Consslidads
PASSIVO (BR GAAP) [IRFS & BR GAAP)
Hota 2016 i) 2016 P L]
CIRCULANTE
Emprastimas @ Financiamentas 14 B.247 22540 B523 23,083
Dabanturas naa Conversivais 15 10,385 - 10385 -
Fomacedaras 16 16774 18161 1564858 18244
Ramuneracas a Encargos Sociais 17 52574 LR T SEETE 36060
Parcalamanics da Contribuicsas 19 Z4an 2la2g a0 2510
Chrigagies Fiscats 14 14 205 10677 14.214 10,685
Comissdes a Pagar 449z 431 4a2 481
Dividendos a Pagar 455 A5G 462 462
Antecipactas de Clenas 10,292 11805 102602 11,80
Frovisan para Riscos Legats il 1065 51 1058 581
116,534 103840 117960 104,960
HAD CIRCULANTE
EXIGIVEL & LONGD PRAZO
Empréalimas & Financiamentos 14 20,251 42 488 20251 42 764
Dabanturas naa Conversivais 15 LR - 45 500 -
Parcalamanics da Contribuicias 19 26,336 23950 28076 2595
Fares Ralacionadas B - 2580 a5 2668
Imposie de Randa & Contribuicao Social Diaridos 7.2 220 22453 220 22453
Prowisio para Riscos Legats Ha 2102 1030 pily 1 S 1.0
116,290 9z 512 118128 94,874
PATRIMOMIO LiGUiDo 21
Capital Social 31,700 a.700 700 .70
Rasarea Legal e 08 ang s
Rasarva de Lucros LR B 455 E 955 B A
Rasarda de Agic 21,001 21,001 21,001 21,00
Rasarea Espacial da Lucros 1.236 1.236 1.236 1256
Ajuste da Avaliagan Patimenial 43755 44 438 43755 44,458
Prejuizos Acumulades [G34TE [A5.058) (63.478) {35.054)
40477 GE.5E0 40477 E8.5680
Participagcio de Nio-Controladores . . . .
Total do Patrimdnio Liquida 40477 GB_550 40477 &8.560
TOTAL DO PASSIVO 27370 65952 2TE.SEE 260.414

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.
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Anexo 2

DEMONSTRACAC DO RESULTADD
PARA 05 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMERD
(Em milkhares de reais)

Contraladara Consalidado
(BR GAAP) [IRFS & BR GAAP)
Do st i MNota 2016 5 2B 25

Receita Dperacional Liguida o1.532 120697 91532 120.727
Custo das Vandas 23 (55,041} [55.134) {55203 165, 50035
LUCRO OFERACIOMNAL BRUTO 36,491 T4.563 36320 Ta.224
RAeceitas (Despasas) Oparacionals

Comarcisis 24 (30.653) [33.954) (30.853) {33.954)

Adminisirativas 25 (24 448) [25.4931) {24767 126 283

Equivaldéncia Patrimanial 1341) (1.554) 328 (542}

Qubnos Aesultadas Operacionas 25 [5.665) (6129 (5543 [EHat]

(E1,107) (E2051) {E0.635) {61.258)

RESULTADD GPERACIONAL (#4616} 12472 {24.308) 12925
Resultado Financairo 2

Asceitas Financeias 1.015 Tar 1.2 57

Despasas Financairas (22 6} |22 774) {23.203) 123,75

(31.781) {21.987) {22.081) |22 963)

Resuliado da Exercicio Amnbes dos Tributos (46, 307T) (3.515) 146397 {10,057

Imgosio da Aenda @ Condr. SocialComanie 28 a82 359 352 A58

Impasio de Aenda & Contr. SocialDilenida 28.8 14,285 2358 14 298 2,910
RAesultado Liguido do Exarcicio {31.750) (6. 7EE) {31.750) (6. 7E8)
Cuaniidade de actes (lobe de mil acbes) 1,700 3.700 31.700 31,700
Resultade placho do Capital Social - RS {1.0016) {3,2141) {1,0016) 10,2141}

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Anexo 3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS
PAR 17/049

Aos Acionistas e Administradores da
S/A CORREIO BRAZILIENSE
Brasilia — DF

Opiniao com ressalvas

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da S/A CORREIO
BRAZILIENSE (“Companhia”), idenftificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e
as respectivas demonstragbes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos eventuais efeitos dos assuntos descritos no paragrafo “Base
para opinido com ressalvas”, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira, individual e consolidada, da S/A CORREIO BRAZILIENSE em 31
de dezembro de 2016, o desempenho individual e consolidado de suas operagbes e os seus
fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao com ressalvas

. As demonstragdes financeiras da controlada D.A. Logistica S/A e da controlada em
conjunto Radio e Televisdo CV Litda., correspondentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016, ndo foram por nés auditadas. Como consequéncia, ndo nos foi
possivel formar uma opinido quanto & adequacgdo dos valores de R$ 5.618 mil e
R$ 22.531 mil, representativos do investimento na controlada D.A. Logistica S/A e da
controlada em conjunto Radio e Televisdao CV Lida., respectivamente, bem como do
respectivo resultado liquido negativo de equivaléncia patrimonial, no valor de R$ 341 mil
(R$ 328 mil positivo da Radio e Televisao CV Ltda. e R$ 669 mil negativo da D.A.
Logistica S/A) e do valor das transagdes realizadas pelas referidas controlada e
controlada em conjunto, apresentados nas demonstragbes financeiras individuais e
consolidadas da Companhia, correspondenies ao exercicio findo naquela data.

1. Conforme descrito na nota explicativa 20.b, a Companhia, em 21 de fevereiro de 2013,
foi autuada pela Receita Federal do Brasil — RFB por discordar da compensacio dos
possiveis créditos, efetuada antes do transito em julgado da agéo que discute o direito a
compensacao de contribuigbes previdenciarias que entende ter recolhido indevidamente
sobre determinadas verbas salariais. A Companhia, por meio de seus assessores
juridicos, apresentou defesa, dentro do prazo recursal, que atualmenie estd em
julgamento pela Camara do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF).
Consequentemente, ndo temos elementos para avaliar os eventuais efeitos decorrentes
do resultado desta autuacao.
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. Conforme a nota explicativa nimero 7.2, a Companhia registrou, no exercicio de 2016,
ativo fiscal diferido apurado sobre prejuizo fiscal e base negativa da CSLL no montante
de R$ 14.295 mil, amparado por proje¢des de lucros tributdveis futuros, conforme
previsto na NBC TG 32. Contudo, os resultados projetados pela administragdo para os
Gliimos 3 exercicios sociais ndo foram atingidos, © que suscita incertezas quanto a
capacidade de geracgo de lucro futuro fributavel por parte da Companhia. Dessa forma,
nao nos foi praticavel concluir sobre a realizacdo deste ativo. Adicionalmente, nao foi
considerado, nas referidas projecdes, o calculo do ajuste a valor presente destes
créditos, que resultaria, com base nas premissas de realizacdo utilizadas pela
Companhia, na reducdo do valor registrado no exercicio de 2016 em R$ 344 mil.
Consequentemente, em 31 de dezembro de 2016, o ativo, patriménio liquido e o
resultado do exercicio estdo a maior neste montante.

V. A Companhia possui débitos fiscais das competéncias de dezembro/2013 a
dezembro/2016, cujos valores registrados correspondem apenas ao principal.
Estimamos encargos (multa e juros) nao contabilizados, no montante de R$ 22.530 mil,
sendo R$ 10.396 mil relativos a exercicios anteriores e R$ 12.134 mil relativos ao
exercicio de 2016. Consequentemente, o passivo e o patrimbnio liquido estdo a menor
e a maior, respectivamente, em R$ 22.530 mil, e o resultado do exercicio a maior em
R%$ 12.134 mil em 31 de dezembro de 2016.

V. A Companhia alienou, no final do exercicio de 2015, parte do seu acervo fotografico
para a Veleiros Investimentos e Participagdes S.A., empresa pertencente ao Grupo
Econémico dos Didrios Associados, pelo montante de R$ 27.000 mil, tendo sido
apurado PIS e COFINS sobre esta receita com base no regime da cumulatividade.
Contudo, a referida receita deveria ter sido enquadrada no regime ndo cumulative, o
que resultaria em aliquotas diferentes daquelas utilizadas pela Companhia e,
consequentemente, no recolhimento adicional do wvalor atualizado de,
aproximadamente, R$ 2.014 mil. Dessa forma, em 31 de dezembro de 2016, o passivo
esta registrado a menor, bem como, o resultado e o patriménio liguido a maior neste
montante.

MNossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, esto descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas®. Somos independentes em relacdo a Companhia e
suas confroladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de
Etica Profissional do Contador & nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido com ressalvas.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

As operagbes da Companhia apresentaram prejuizo e excesso de passivos sobre ativos
circulantes, bem como endividamento crescente em 31 de dezembro de 2016, que indicam
a existéncia de incerteza que pode levantar ddvida quanto 4 capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Conforme comentado na nota explicativa nimero 1, a
administragao, considerando seu plano de reestruturagdo financeira e operacional, adotou
medidas que permitiram a redugdo e reestruturagao de suas dividas e a adequacgao de sua
estrutura organizacional, bem como vem buscando a retomada do crescimento de suas
receitas, por meio da exploracdo de novos negdcios, com o objetivo de restabelecer e
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melhorar seu equilibrio econdmico-financeiro. Nesse contexto, as demonstragdes
financeiras foram preparadas considerando o éxito do planejamento e a continuidade normal
das operagdes da Companhia. Nossa opinidao néo esta ressalvada por este assunto.

Enfase - adesao ao Programa de Regularizagao Tributaria (PRT)

Chamamos a atengdo para a nota explicativa numero 7.b, na qual a Companhia informa sua
intengdo de aderir ao Programa de Regularizagéo Tributaria (PRT), instituido pela Medida
Proviséria 766/2017, por meio da qual sera possivel utilizar o saldo de prejuizo fiscal e base
negativa de CSLL, constituidos até 31/12/2015, correspondentes aoc montante de R$ 17.451
mil, para compensar os tributos devidos no ambito da Receita Federal do Brasil. A efetiva
compensacgao destes valores depende de homologagio por parte da autoridade fiscal.
Nossa opinido nao esta ressalvada em relagéo a esse assunto.

Outras informagoes que acompanham as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas e o relatorio do auditor

A administragdo da Companhia & responsavel por essas ouiras informagbes que
compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas nao abrange
o Relatério da Administragdo e nao expressaremos dqualquer forma de conclusdo de
auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou
com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido
de forma relevante.

Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da
Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Conforme os assuntos descritos na
secdo ‘Base para opinido com ressalvas”, que tratam de limitagbes sobre os saldos
contabeis de investimentos em outras empresas e sobre o reconhecimento e realizagao de
ativos fiscais diferidos, em 31 de dezembro de 2016, bem como sobre os eventuais efeitos
decorrentes do ndo reconhecimento de multas, juros e obrigagbes fiscais no resultado do
exercicio de 2016, ndo foi possivel concluir se as outras informacdes apresentam distorgao
relevante, ou nao, com relagao a esses assuntos.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragbes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil @ com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necesséarios para permitir a elaboracdo de demonstragbes financeiras
livres de distorgcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboragéo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administracao é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a nao ser que a
administracao pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagoes,
ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operaces.

Os responsdveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragbes
financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguran¢a, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distorgbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisfes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parie da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragbes
financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envelver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagao, omissédo ou representagdes falsas intencionais.

s Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nio com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia
e suas controladas.

« Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
eslimativas contabeis e respectivas divulgaces feitas pela administragao.

« Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagido a eventos ou condigdbes que possam levantar davida
significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional da Companhia e
suas controladas. Se concluirmos gue existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagbes nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
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fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a
nao mais se manterem em continuidade operacional.

*» Avaliamos a apresentacdo geral, a esfrutura e o0 conteldo das demonstragbes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragbes financeiras individuais e
consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagio adequada.

*» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacbes
financeiras das entidades ou atividades de negdécio do grupo para expressar uma
opinido sobre as demonstragbes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela
direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela
opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Brasilia, 31 de margo de 2017.
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