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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 12 Emissdo de Debéntures da EOLICA
HERMENEGILDO Il S.A. (“Emissdao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual
sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instru¢ao da CVM n2 28, 23
de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: EOLICA HERMENEGILDO IlI S.A.
e CNPJ/MF: 19.660.995/0001-45

e Atividades: o desenvolvimento, a implantacdo, a exploracdo, a
operacdo e a manutencdo de empreendimento de producao,
transmissdo, transformacdo e geracao de energia elétrica proveniente
de fonte edlica, dos parques edlicos denominados Verace 34, Verace 35
e Verace 36, localizados no Estado do Rio Grande do Sul; a
comercializacdo da energia elétrica gerada em seus empreendimentos;
e a realizacdo de estudos, projetos, comissionamento, testes, operacao,
manuten¢ao, gerenciamento, supervisao, aquisicdo de equipamentos e
materiais e a contratacao de terceiros para tanto.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 12
e Séries: Unica
e Data de Emissdo: 20/10/2014
e Data de Vencimento*: 18/01/2016
*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.
e Banco Escriturador/ Mandatario: Itat Corretora de Valores S.A.
e Codigo Cetip/ISIN: EOHI11/ BREIIIDBS008
e Coordenador Lider: Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos captados por meio desta Emissao
serdo integralmente destinados pela Emissora a construcao,
implantacdo e desenvolvimento dos seguintes parques edlicos: Verace
34, Verace 35 e Verace 36.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, com
garantia adicional fidejusséria, para distribuicdo publica com esforgos
restritos de colocagao.
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1. Eventual omissdao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3do houve alterac¢des estatutdrias no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa
Atividade Principal: 35.11-5-01 - Geracdo de energia elétrica;

>

= Situagdo da Empresa: ativa;

= Natureza do Controle Acionario: publico;
>

Critério de Elaboracao do Balanco: legislacdo societdria.

e Situagao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,10 em 2015 para 0,37 em 2016;
=>» Liquidez Corrente: de 0,02 em 2015 para 0,09 em 2016;
=>» Liquidez Seca: de 0,02 em 2015 para 0,09 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 0,004 em 2015 para 0,10 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou resultado nos Empréstimos e Financiamentos
sobre o Patriménio Liquido de 372% em 2016. O indice de Participa¢do do Capital de
Terceiros sobre o Patriménio Liquido foi de 519% em 2016. O grau de imobilizagdo
em relagdo ao Patrimoénio Liquido foi de 425% em 2016. A empresa apresentou no
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seu Passivo Ndo Circulante uma reducdo de 15,9% de 2015 para 2016, e uma
variagao negativa no indice de endividamento de 30,2% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 100.000,0000
e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicével

e REMUNERACAO*: (i) 100% do DI + 1,90% a.a., desde a data de emissdo até a primeira
data de pagamento dos juros remuneratérios, exclusive; e (ii) 100% do DI + 3,45%
a.a., a partir da primeira data dos juros remuneratérios, inclusive, até a Data de
Vencimento.

*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):

Amortizacdo:
18/01/2016 — RS 100.000,00000000 (vencimento)

Juros:
18/01/2016 — RS 4.104,37539999
e POSICAO DO ATIVO:
Quantidade em circulagao: 0

Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 668

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuac¢do, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagdo: conforme item 4 acima;
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e Conversao: nio aplicavel;
e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item

4 acima;
e Aquisi¢cdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissdo. Ademais, informamos que, para a elaboracao do
Relatério Anual deste exercicio social, a Emissora ndo entregou as seguintes
informacgdes: declaracdo de cumprimento de obrigacbes, tendo em vista a quitacao
da emissao.

10. Declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdao da espécie quirografdria, com garantia
adicional fidejussoéria.

As Debéntures contam com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) fianca, conforme previsto
na Escritura de Emissao.
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De acordo com as informacodes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permaneceu(ram) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como
foi(ram) constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

(i) Denominacdo da companhia ofertante: EOLICA HERMENEGILDO Iil S.A.

. Emissdo: 22.
. Valor da emissdo*: RS 21.500.000,00;

*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.
° Quantidade de debéntures emitidas*: 215;

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissao.

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussbéria;

. Prazo de vencimento das debéntures*: 18/01/2016;
*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
fianca prestada pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras;

. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacao:
18/01/2016 — RS 100.000,00000000 (vencimento)

Juros:
18/01/2016 — RS 4.104,37539999

12. Parecer:

N3o possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n2 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontrou, durante a vigéncia das debéntures desta
Emissdo, plenamente apta no exercicio da sua funcao de Agente Fiduciario.
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QPE NTAGONO

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situagao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Ealancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 31.12.2016 31.12.2015
Circulante
Caixa e equivalente de caixa 5 663 1
Aplicagdes financeiras - 2.264
Contas a receber 6 2.840 1.064
Tributos a recoperar 7 1.745 437
Despesas pagas antecipadamente 8 361 140
Cutros créditos 4 -
5.613 3015
Nio circulante
Depositos vinenlados 9 5454 -
Tributos diferidos 10 55752 20581
Imobilizado 11 141.524 224190
Intangivel 12 10.894 11.231
216.624 265.002
Total do ative 227237 268.917
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Passivo Nota 31.12.2016 31.12.2015
Circulante
Fornecedores 13 23615 17.634
Trbutos a recolher 14 335 736
Debéntures - 91.260
Empréstimos e financiamentos 15 15414 39.768
Credores diversos 16 21.235 27.380
Bessarcimento por geracio reduzida - Contrato CCEAR 17 2544 -
Provisfio para contigéncias 13 501 501
63.644 177.279
Nio circulante
Empréstimes e financiamentos 15 118290 -
Adiantamento para futuro aumento de capital 19 2369 145.900
Bessarcimento por geracio reduzida - Contrato CCEAR. 17 2033 -
122.692 145.900
Patriménic liguido 20
Capital social 147608 10
Prejuizos Acunmlados (111.707) (54.272
Total do patriménio liquido 35901 (54.262)
Total do passive e patrimdnio liguido 232237 268.917

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragbes financeiras.
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Anexo 2

Demonstracoes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Em milhares de Reais

Nota 31.12.2016 31.12.2015

Receita Operacional Liguida 21 21.258 066
Custos de operagio 2 (20.570) (369)
Lucre brutoe 688 397
Material (6 (14)
Servigo de terceiros 23 (663) (664)
Depreciacio (5) (3)
Impairment 11 (69.721) (73.598)
Gerais e adnunistrativas (242) {1.975)
Honerarios dos administradores (404) (206)
Resultadoe operacional antes do resultade financeire (70.333) (78.0683)
Receitas financeiras 24 690 561
Despesas financeiras 24 (16.942) (6.233)
(16.252) (5.672)
Resultade antes dos tributes (26.6035) (83.737)
Receitas financeiras 24 690 561
Despesas financeiras 24 (16.942) (6.233)
(16.252) (5.672)
Resultado antes dos tributos (86.605) (83.737)
Impostos diferidos
Imposto de renda 21.448 21.481
Contribuigdo social 1 7.733
Resultado do exercicio (57.435) (54.523)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Anexo 3

Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragodes financeiras

Aos

Conselheiros e aos acionistas da
Edlica Hermenegildo 111 5. A.
Floriandpolis - SC

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Edlica Hermenegildo 11 S.A. (Companhia),
que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as corespondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e oufras
informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adeguadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patimonial e financeira da
Edlica Hermenegildo 11 S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas
operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Mosza auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, est3o descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relacdo & Companhia, de acordo
com 05 principios &ticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas nomas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente & apropriada para
fundamentar nossa opinido.
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Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatorio do
auditor

A administrac3o da Companhia & responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatdrio da Administrago.

MNossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatdrio da
Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse
relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonsiracfes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatdrio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorg 3o relevante no
Relatorio da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. M3o temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracido pelas demonstragoes financeiras

A administrac3o & responsavel pela elaboracio e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles intemos que ela determinou como necessarios para permifir a elaboragio
de demonstrages financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administraco & responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional & o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo serque a
administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
Mossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragGes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, & emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Sequranga razoavel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erre e 530 consideradas relevantes guando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisies
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e intemacionais
de auditoria, exercemos julgamento profizsional @ mantemos ceficismo profizsional ao
longo da auditoria. Além disso:

Idenfificamos e avaliamos os riscos de distorc3o relevante nas demonstrages
financeiras, independentements se causada por fraude ou emro, planejamos e
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executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo detec;do de distorgdo relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de
erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os confroles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representages falsas intencionais.

QOhtemos entendimeanto dos controles intemos relevantes para a auditoria para
plangjarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles intemos da Companhia.

Avaliamos a adequagio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administraco.

Concluimos sobre a adequagio do uso, pela administraco, da hase contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relag3o a eventos ou condigdes que possam levantar divida
significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos gue existe incerieza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatdrio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificacio em nossa opinifo, se as divulgaces forem inadequadas. Mossas conclusfes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obfidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as
comespondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o ohjetivo de
apresentag3o adequada.

Comunicamo-nos com a Administrac3o a respeito, entre oufros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles intemos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Florianopolis, 31 de margo de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC SC-000071/F-8

1

Voot fot i

Claudio Henngque Damasceno Reis
Contador CRC SC-024494/0-1
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