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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 22 Emissao de Debéntures da EDP —
ENERGIAS DO BRASIL S.A. (“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual
sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instru¢ao da CVM n2 28, 23
de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: EDP — ENERGIAS DO BRASIL S.A.
e CNPJ/MF: 03.983.431/0001-03

e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Miguel Nuno Simdes Nunes
Ferreira Setas

e Atividades: (i) participar em outras sociedades, como sdcia, acionista ou
guotista, bem como em negdécios e empreendimentos do setor
energético, no Brasil e/ou no exterior; (ii) gerir ativos de distribuicdo,
geracao, transmissdo e comercializacdo de energia, em suas diversas
formas e modalidades; (iii) estudar, planejar, desenvolver e implantar
projetos de distribuicdo, geracdao, transmissdao e comercializagdao de
energia, em suas diversas formas e modalidades; e (iv) prestar servicos
em negocios do setor energético no Brasil e/ou no exterior.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 22

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 11/04/2013

e Datade Vencimento: 11/04/2016

e Banco Escriturador/Mandatdrio: Banco Bradesco S.A.
e (Cddigo Cetip/ISIN: ENBR12/ BRENBRDBS012

e Coordenador Lider: BB —Banco de Investimento S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos captados com a Emissdo serdo
utilizados para a realizagao de investimentos gerais pela Companhia.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagao.
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1. Eventual omissdao ou inverdade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE*, realizada em 13/04/2016, foi aprovada a alteracdo do artigo 62 do Estatuto
Social da Companhia, em virtude de deliberagcdo de aumento do seu capital social.

*Ademais, informamos que a mencionada AGE foi realizada juntamente com a AGO da Companbhia.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

= Atividade Principal: 64.62-0-00 - Holdings de instituicdes nao-
financeiras;

Situacdo da Empresa: ativa;
= Natureza do Controle Acionario: estrangeiro holding;

= Critério de Elaboracdo do Balanco: legislacdo societaria.

e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,66 em 2015 para 0,77 em 2016;
=>» Liquidez Corrente: de 1,24 em 2015 para 1,17 em 2016;
=>» Liquidez Seca: de 1,19 em 2015 para 1,14 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 0,56 em 2015 para 0,49 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdo nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 24,9% de 2015 para 2016. O indice de
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Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido também teve
reducao de 21,7% de 2015 para 2016. O grau de imobilizagdo em relagao ao
Patrimonio Liquido apresentou redugdao de 15,5% de 2015 para 2016. A empresa
apresentou no seu Passivo Ndo Circulante uma reducdo de 10,2% de 2015 para 2016,
e uma variacdo negativa no indice de endividamento de 10,1% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 10.000,0000

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: no aplicavel

e REMUNERACAO: 100,00% do DI + 0,55% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):

Amortizacdo:
11/04/2016 — RS 5.000,000000 (vencimento)

Juros:
11/04/2016 — RS 347,59476500

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 0
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 50.000

s. Resgate, amortizagao, conversao, repactuagdao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;
e Amortiza¢ao: conforme item 4 acima;

e Conversao: ndo aplicavel;
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e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e Aquisicdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: n3o houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdao dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

De acordo com as informagdes obtidas, verificamos o cumprimento das obriga¢des
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sdo da espécie quirografaria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prdpria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no perl'odo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

(i) Denominacdo da companhia ofertante: COMPANHIA ENERGETICA DO JARI - CEJA

° Emissdo: 22.
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o Valor da emissdo: R$ 350.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 35.000;

° Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 07/10/2018;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela EDP — Energias do Brasil S.A., para garantir 50% das
obrigacGes afiancadas; e (ii) fianca bancdria prestada pelo Banco Santander
(Brasil) S.A. para garantir 50% das obrigacdes afiancadas.

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissao.

. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacao:
07/10/2016 — RS 3.333,333300

Juros:

07/04/2016 — RS 767,005200
07/10/2016 — RS 792,428900

(ii) Denominacdo da companhia ofertante: EDP — ENERGIAS DO BRASIL S.A.

o Emissao: 42.
o Valor da emissdo: RS 892.206.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas™®: (i) 12 Série: 664.253; (ii) 22 Série: 179.887; e

(iii) 32 Série: 48.066;
*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissao.

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 Série: 15/09/2018; (ii) 22 Série:
15/09/2021; e (iii) 32 Série: 15/09/2024;

*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissdo.

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;
o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

= 12 Série:
Juros:

15/03/2016 — RS 65,521972
15/09/2016 — RS 81,538636

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 - www.pentagonotrustee.com.br



QPE NTAGONO

> 22 Série:
Juros:

15/03/2016 — RS 35,591967
15/09/2016 — RS 47,573412

> 32 Série:
Juros:
15/03/2016 — RS 34,992915
15/09/2016 — RS 47,247916

(iii) Denominac¢do da companhia ofertante: ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS
S.A. - ESCELSA

. Emissdo: 32.

. Valor da emiss3do: RS 176.800.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 17.680;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 27/08/2020;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Juros:

29/02/2016 — RS 757,947169
29/08/2016 — RS 785,297330

(iv) Denominagao da companhia ofertante: LAJEADO ENERGIA S.A.

. Emissdo: 12.

. Valor da emiss3o: RS 450.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 45.000;

. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 25/11/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela EDP — Energias do Brasil S.A.;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Juros:
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25/05/2016 — RS 734,930240
25/11/2016 — RS 750,970350

(v) Denominacdo da companhia ofertante: BANDEIRANTE ENERGIA S.A.

. Emissdo: 52.

o Valor da emissdo: RS 300.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 300;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 30/04/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacdo Extraordinaria:
29/12/2016 — RS 400.000,000000
Juros:

02/05/2016 — RS 74.490,675000
31/10/2016 — RS 76.272,899000
29/12/2016 — RS 23.489,922000

(vi) Denominag¢do da companhia ofertante: EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL S.A.

. Emissdo: 12.

o Valor da emissdo: R$ 532.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 53.200;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/01/2016;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores*: (i)

fianca prestada pela EDP — Energias do Brasil S.A., para garantir 33,334% das
obrigacGes afiancadas; e (ii) fianca bancdria prestada pelo Banco Santander
(Brasil) S.A., para garantir 33,333% das obrigacdes afiancadas, percentual
equivalente a participacdo acionaria da CWEI (Brasil) Participagdes Ltda. no capital
social da Empresa de Energia Sdo Manoel S.A.; e (iii) fianga bancdéria prestada pelo
Banco Santander (Brasil) S.A., para garantir 33,333% das obrigagdes afiancadas,
percentual equivalente a participacdo acionaria da Furnas Centrais Elétricas S.A.
no capital social da Empresa de Energia Sdo Manoel S.A,;

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissao.
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacao:
15/01/16 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:
15/01/16 — RS 2.194,05570000

(vii) Denominagdo da companhia ofertante: EMPRESA DE ENERGIA CACHOEIRA
CALDEIRAO S.A.

° Emissao: 32.
. Valor da emiss3o: RS 156.500.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas*: 15.650;

*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

. Espécie*: com garantia real e adicional fidejussdria;

*Redacdo em conformidade com o 32 Aditamento a Escritura de Emissdo.

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/06/2030;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores™®: (i)
fianga prestada pela EDP — Energias do Brasil S.A., no limite de até 50% do Valor
Garantido; (iii) fianca bancaria contratada pela CWEI (Brasil) Participacdes Ltda.,
no limite de até 50% do Valor Garantido; (iv) penhor da totalidade das acGes de
emissdo da Empresa de Energia Cachoeira Caldeirdo S.A., de titularidade da EDP —
Energias do Brasil S.A., e da China Three Gorges Brasil Energia Ltda. (atual
denominacdo social da CWEI (Brasil) ParticipagOes Ltda.); e (v) cessdo fiduciaria
dos direitos creditérios, de titularidade da Empresa de Energia Cachoeira
Caldeirdo S.A., emergentes do Contrato de Cessdo de Uso de Bem Publico para
geracdo de Energia Elétrica n. 01/2013 — MME — UHE Cachoeira Caldeirdo,
celebrado com a Unido Federal em 29/05/2013.
As garantias reais acima mencionadas serdao compartilhadas com a divida
decorrente do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito a ser
celebrado com o BNDES, conforme contrato respectivo.
*Redacdo em conformidade com o 32 Aditamento a Escritura de Emissdo.

. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdao e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

12. Parecer:
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N3o possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissdo de Valores Imobiliarios.

13. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a fungcao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontrou, durante a vigéncia das debéntures desta
Emissdo, plenamente apta no exercicio da sua funcdo de Agente Fiduciario.

Este relatorio foi preparado com todas as informag¢des necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer ag¢ao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balanco Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1
BALANGOS PATRIMONIAIS EM @
{Em milhares de reais)
Controdadora Consolldado
Mota 311212016 311212015 b i T - 5 1 i1
ATIVO
Circulante
Caixa e equivelenies de caixa 5 e a2 B3.653 2017708 1.148.908
Titubos a receber 8 3442 2423 106
Caontas & recebar B 1686312 2173335
Imposios e contribuiches sociaks g 163,763 136,268 426 147 2B4.735
Tribuios diferidos 10 37.3680
Empréstimos a receber i1 50773 ToTe 50.TT3 ToTe
Davidendos 14 208304 314674 338 248
Estogues 12 1200687 T4.313
Caughes & depisitos vinculados 13 232 233 11.115 2373
Amvos financesros setorals 7 58 662 GE4.410
COutros crédiios 15 53.774 13872 235.302 301282
13082 630 B01.201 4663745 4. T40.ETE
Afivos ndo circulames mantdos para venda 16 111.138 122 442
Total do Ativo Clrculante 13082 630 TIE4ET 4663745 4.563.321
N&o circulante
Titdos a receber A 23181 22588 3407
Afivo financeiro indenizawvel 19 1.653.078 1.230.134
Caonitas & recebar B 106.513 T2.365
Titudos e valores mobilidrios 11 8122 8122
Imposios & contribueghes sociai g 107.185 Ba.527
Tribuwios diferidos 10 Bi6.507 B20E14
Empréstimos a recebar 1 261180 301.063 17.640 16.140
Adiantamenio para futuro sements de capital 11 64500 35208 54,600 13.000
Caughes & depbsitos vinculados 13 54923 10649 188 502 170581
Atrvos financetros selorals 7 12701 BE.234
Outros créditos 15 4 DRT 17.531 TO.328 45177
458,002 3BT 25 3.245.164 2364368
rrvestimantos 17 TABA 422 BBZ2 338 1.181.258 B50.368
Propriedades para nvestimantos 5.000 5000 12.551 12.745
Imobilizado 0 24116 21874 TAZ2 AT THZ1.448
intanglved 4l 16179 GE4T 2 T18.6T4 2.700.070
7513417 BBSE 258 11.334.817 11.1584.631
Total do Ative N&o clirculants TAT1 419 T 243 384 14.580.081 13.548.018
TOTAL DO ATIVO 9.354.048 TH55.611 10.243.806 16412340

Az notas explcativas 580 parte integrante das demonsirages financeiras.
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Controladora Consolidado
Nota 11212016 I1M2 15 ERRFTFT 31122015
PASSIVD
Circulante
Fomecedores = 13,181 13.203 1123578 1.308.018
Imposios & contribuscties sociass g B2 855 40 950 453 025 A52 742
Tributos diferidas 10 BB 55200
Davidendaos 1 284 653 304,473 368 708 420 848
Debéntres x| aT2EN 24 505 53831 538630
Empréstimos. financiamentos e encargos de dividas 24 G040 8169 270.689
Beneficios pos-emprego 5 112 a2 34833 28301
Encargos setoriais 6 204 680 288 244
Uso do bem pdblico 1) 20502 27208
Provisbes. b 12,163 154 6B 187013
Passivos financeiros setonals 7 353527
QOutras contas & pagar 15 19,030 50.283 178 541 3_24.4'53
TI2AAT Ti1.759 3075 461 3012864
Passivos ndo circulantes mantidos para venda 16 11,306
Total do Passivo Circulante TI2 AT Ti1.759 3075 461 3.024.170
Maa clreulants
Fomecedones ol J.pa2
imposios e contribuictes sociats g 32T 40,400 51.072 61.865
Tribwtos diferidos 10 184 668 186061 338873 Jrran
Debéntures x| BFAT73 BR1.453 2 388 048 1.564.603
Empréstimos. financlamentos e encargos de dividas 24 2 GBS 2110007 3.512 260
Beneficios pois-emprego 5 500.715 430.581
Encargos selorals 26 18.806 16.504
Uso do bem pdblico el 28T 354 277.382
Provisbes | 12.4T8 28174 344 6528 386.365
Prowisfo pars passive a descoberio 17 1168 25 1.168
Passivos financeiros setonsis T 108,434 2r.rar
Outras comas & pagar 15 3801 580 28.219 36.165
Total do Passivo Nio clrculants T iosaans [EEE BB 007 EEENEED
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 281 4 BR2 TG 3182 T8 A B2 TIE 3182716
Reservas de capital 283 135490 13017 1354809 136,717
Resarvas de lucros 283 3085860 2720 258 3.065 860 2720258
Ouires resafiados abrangentes 204 (354.811) (233.423) (354511} (233.423)
Aghes am tesourans 5 15.058) {EE14) {5058} {E.614)
Total do Patriménio Bguido 7523306 5.811.654 7.523.306 5.611.654
Participagdes n&o controladones 206 1451 752 1.6TE.783
Total do patriménio liguide e paricipagbes dos aclonistas
nao controladores 7523308 5.811.654 £ 085 058 TABE 44T
TOTAL DO PASSIVD E PATRIMONIO LIQUIDO [EEET] 7.855.811 19043626 1BA12.340

Az matas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Anexo 2
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO @
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
{Em milhares de reais, exceto guando indicado)
Controladora Consolidado
Hota 2016 2015 2016 2015
Reapresentado Reapresentado
Receitas 30 5.820 3.828 £.354.772 10.260.434
Custos 31
Custo do servipo de energia elétrica {5.088.02T) (6.534 B5E)
Custo da produgio da energia elétrica (602, 344) (351.660)
Custo de operagio (1.013.729) (803.978)
Custo do servigo prestado & ferceiros (485.516) (328.378)
- - (T.1808.716) (B.029.104)
Lucro bruto 5.820 3.828 2.185.056 2.231.330
Despesas e Receitas operaciconais
Despesas com vendas b {102.801) (75.104)
Despesas gerais e administrativas N {103.448) {117.810) {414.553) (419.67T)
Depredagies & amorfizaghes n (9301} {8.960) {104 823) {B1.633)
Ganho na aguisigio/alienagdo de investimento 32 278139 B53.643 2TH.138 G53.843
Outras despesas e receitas operacionais 31 (9.773) 1.076 {63.64T) {106.402)
165.617 827048 (407 6BS) 2708647
Resultado das participagfes societarias 17 544254 T14.665 {115.443) (113.774)
Resultado antes do resultado financeiro e tributos TO5.681 1.546. 442 1.641 828 2388203
Resultado financeiro 33
Receitas financeiras 175.679 G2 6TE BOT.082 454 421
Despesas financeiras (217.061) (222 578) (1.250.823) (1.070.038)
[41.382) ([155.000) (G52.T41) (B25.51T)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro BE4.309 1.386.542 980.187 1.762.686
Tributos sobre o lucro 34
Imposto de renda & contribuigdo socia comenies (2.796) (421.631) {127.2T4)
Impaosto de renda & conribuigdo social diferidos 2203 {117.810) 263300 (220.040)
2203 [120.606) {158.232) (356.314)
Resultado liquido do exercicio GE6.602 1.265.936 830.955 1.406.372
Atribulvel acs acionistas controladores 66802 1.265.936
Atribuivel aos acionstas néo confroladores 164.353 140.436
Resultado por acdo atribuivel aos acionistas 35
Resultado basico por ag8o (reaislagbes)
O 1,23072 266191 1,23072 2 66191
Resultado diluido por agdo {reaisfagbes)
ON 1, 22747 286191 1,22747 266191

As nolas explicativas s8o parte integrante das demonstracies financeiras.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 - www.pentagonotrustee.com.br



QPENTA’GONO

Anexo 3

Relatério do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Admintstradores € Acionistas
EDP - Energias do Brusil 5.4,

Oyprimuidio

Examinamaos as demonstragies financeiras individuais da EDP - Energias do Brasil 5.4 ("Companhia™),
que compreendemn o halango patrimonial em 41 de dezembro de 2016 e a8 respectivas demonstraghes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do patriménio Hguide ¢ dos Aluxos de caixa para o
exercheio findo nessa data, assim como as demonstragies finanosmas consolidadas da EDP - Energias do
Brasil 5.4, e suas controladas {"Consolidado®), que compreendem o balango patrimenial consolidads em
51 de dezembro de 2016 ¢ a3 respectivas demonstragies consolidedas do resultado, do resultado
abrangente, das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bemn como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contibeis.

Em nossa opinido, as demonstraches financeiras acima referbdas apresentam adequadamente, em todos os
aspecios relevantes, a posicio patrimonial e financeira da EDP - Energias do Bragl 54, e da EDP - Energias
do Brasil S.A. e suas controladas em 2i de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagoes ¢ os seus
respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagies ¢ os seus fluxos de
caixa consalidados parn o exercicko findo nessa datn, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e a8 normas internacionais de velatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accowting
Standards Board (LASB).

Base para opiniio

Mossa puditeria fof conduzida de acordo com as normas brasileiras o internacionais de auditoria, Mossas
responzabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na secio a seguir, intitulads
"Responsahilidades do anditor pela auditoria das demonstracdes finanesiras individuais e consolidadas®.
Somes independentes em relagho § Companhia e suas controladas, de acordo com os principios étoos
vebevantes previstos no Cddizo de ftic Profissional de Contador ¢ nas normas profissionals emitidas pelo
Conselho Federal de Contabalidade, @ cumgprimes com as demads respongabilidades Sicas conforme essas
normas; Acreditamos que a evidénea de auditoria obtids ¢ suficiente e aproprieds pam fundamentar
nossn opiniio.

Principai

suntos de Auditorka
Principais Assuntos de Auditoria (PAA] sho aqueles que, em nosso julgamento

profissional, fopam ns mais significativos em nosga auditoria do

exercicho corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonsteagies Anonceiras individoais e consolidadis come
um todo ¢ na formagio de nossa opiniio sobre cssis demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas e, portanto, néo expressamos uma
opinifio separada sobre esses assuntos,

Asmymine

Forgue
& i AL

Lo
sk Ly Fod
comdlasidn
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Pargque & um PAA

Como o assunto foi conduzidoe em
mossa auditoria

Ativo finaneeiro indendzavel (Nota 19)

As distribuidoras de energia apresentam saidos no
ativo nilo eirculante referentes a valoves a receber a
titulo de indenizagio do Poder Concedente. Esses
mantantes decorrem de investimentos na estrutos
da roneessio, que ndo serdo recuperados por meio
da prestagio de servipos outorgados até o fim da
maesmia, Por via da amortizecio de porcels
classificada no ative intangivel. Eases athvos slio
mensurados com hase no valor novo de reposicio
(VHE) em conexio com os provessos de Revisio
Tariffivia Periddica, homolegada a cada tris ou
quatTo anos pela Apfncin Macional de Energia
Elétrica (ANEEL). Anualmente, esses ativos s30
atisalizades mopetariamente e ajiestados pela
movimentagio dos bens que integram a
infraestruturs da coneessao,

Esse tema foi considerade come um dos principais
assuntos de auditoria, wma vez que o mensuracic
dos montantes emeolve: (1) fulgamento gquanio aos
valores de amortizacdo até o final da concessdo,

{ii] estimativas quanto 4s glosas nos itens

investidos por parte do regulador, (i) controbes ¢
critérios de elegibilidade para registro de adicies no
periodo correto, entre GULTOE, SUjeIt0s 50 Processds
de revisiio e homologagio da ANEEL

As evidéncins de suditoria por nds consideradas
necessfivias @ suficientes foram obtidas por meino de
uma eombinagio de testes em controbes @ em
tramsacies, Assim, nossas procedimentos de
aunditoria incluiram, entre ontees, o entendimonto ¢
testes de efetividade de controles internos.
refevantes; revisio da conciliscio da hose de
remitneradio regulatdria (BRR) homologada pela
AMEEL com respectivos saldos contabeis efetuada
pela Companhia nos exercicios em Qe 0oorrerim
a8 pevishes larifiriag; inspecio de selecionados
documentos que suportam transagoes de adigies e
haixas ooorridas no periode; discussio dos criténios
pats elegibilidade dias adighes ¢ determinacio da
estimativa de glosas; revisio da atualizacio
monetar dos valores envolvidos e da segregaeio
dis mesmos entre alivo intangivel e ativo
financeiro, além de testes do cileulo da amortizagho
do ativo intangivel,

Consideramos que os julgamentos e as estimativas
envolvidss sGo0 conciliveis ¢ razodveis em relacio
B bises homologndas pela ANEEL, & que a5
divulzactes efetuadas e notas explicativas séo
consistentes com as informacies ohservadas,

Ativos e passivos financeirod setorlais
(Nots 7)

O ativos e passivos financeivos setoriais referem-ze
aos vakores originados da diferenca entre os custos
previstos peln ANEEL ¢ agqueles gue sio
efetivamente incorridos pela distribiidora ao longo
do periodo de vigéneis da tarifa, aprovada
anualmente pela Agfncin Nactonal de Energin
Elétrica (ANEEL), Essa diferenca constitud um
direito a receber nos casos em que o8 custos
efetpamente incorridos =50 superiores aos
previstos, ou am obrigagio, quande os ciestos
incorridos sio inferiores a0s custos previstos.

B temna Fol considerads um dos principais
assuntos de anditoria em funglo da relevincia dos

0 procedimentos de anditoria para checar as
principais movimentaghes registradas na conta dos
ativos e passivos Ainanceires setoriaks ineluivam,
entre outros, (i) a revisdio da coneiliagio efetuads
pela Companhia entre os valores dos ativos e
passivos finaneedros setoras registeados
contahilmente com aqueles homokogadog
anualmente pela ANEEL para compor o tarifa da
eoncessionaria; (1) inspecho, em base de testes, de
informes & ANEEL que demonstram os valores
realizados no pericdo, assim comoe a inspeciio, por
amostragem, de documentos que compoe os custos
ineoridos eom os valores de cobertura,
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Porgue & um PAA

Como o assunto foi condurido em
[FTRESE] ill.ll:lh.l!riil

montantes envolvidos, da sistemdtica de apuragio
dos valores - que envodve consideragies quanto a
elegibilidade de determinudos ibens (apropriagies)
- agaim oomo do procesas de amortizacio que se di
pelo recebimento/devalugio de valores em bases
estimadas em distintos periodos tarifiries, por
mein de tarifas.

Consideramos que os valores contabilizados de
apropriaghes ¢ amortizaghes sao suportados por
documentaciio que fundamention os registeos e as
divulpaghes efetuadas em notas explicativas as
informacdes relevantes relacionadas.

Fornecimento nao faturado {Nota 2g)

Parte das receitas de vendas de energia tomam por
hase estimativas dos valores de energia fornecida
aos chentes, conquante ainda nac faturedis no data
do Balanga, em virtude do intervalo de tempo entee
a data da dltima leitura para medicio e a data do
encermamento do exercicio, Em 31 de dezembro

die 2016, 0 valor estimado de venda de energia i
fornecida a clientes e ainda ndo faturada,
reconhecido contabilmente, ¢ de RS 357,226 mil.

0 rizeos observados, e gque demandaram foco em
nossa auditoria, referem-se so reconhecimento de
recelta fora de perfodo de competéncia efon
estimativas e premissas complexas e crfticas para
estimar essas receitas, na medida em que envobe:
(i) estimar os volumes de energia consumida pelos
clientes e (h) atribuir valor para mensurar o
fornecimento ndo faturado, devido 4 variedade de
tarifis em fungio das diferentes classes de clientes,

Ag evidineias de auditoria consideradas
aproprindas e suficientes foram obtidas por meio de
uma combinacio de testes de controles, testes de
transaghes e revisies analiticas sobre os saldos,
Assim, entendemas e testamos & efetividade dos
controles relevantes,

Em relacho aos testes de transacies @ revisoes
angliticas, partimos de estimativas e dados
relucionados o vodume, perdas e preco pica
determinar a veceita nao faturada, e a comparamos
com a estimativa contabilizada, obtendo explicagbes
para diferengas relevintes, quande aplichvel.
Comparamos a proporcio de energia fornecids ¢
néo faturado com dados de empresas do mesma
stgmento e discutimos as variagies eom a
administracio. Também confrontamaos o8 edleulos
com os pregos homotogados e obtivernos evidéncias
relncionadas as premizsas de volume nsedas pars
delerminar o nivel de receita sstimada.

Tossos procedimentos revelaram que as premissas
& a8 eoptespondentes estimativas par o reglstto no
correto perfodo de competéneis atendem & norma
de reconhecimento de receita.

Beneficios pos-empregoe (Nola 25)

A Espirito Santo Centrais Elétricas 5.4, (Escelza),
controlada pela Companhia, tem planoes vitalicios
de heneflelo pds emprego, concedidos a
colaboradores @ ex-oolaboradores, relativos a
azsigténeia medicn e seguro de vida, Os saldos e os
efeitos no resultado, decorrentes de sun

Procedemos ao entendimento e testes de
efetividade dos controles internos relevantes gue
envaolvem & constiticio e a mensuracio dos
passivos decorrentes dos planos de beneflcios pos
empreg. Entre outms, consideramos os controles
relacionados s conecilingies dos dados contibeis
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Porgque & wim PAA

Como o assunto foi condurido em
nossa avditoria

mensuracao, foram relevantes no contexto das
demonstracies financeiras e envolveram a
necessidade de considerar premissas e julpamentos
para determinagio dos valores.

Essa foi uma drea de foco em nossa auditoria,
porquanto a determinacio dos valores & sensived a
wima série de premissas, sujeitas a estimativas o
julgamentos e que podem ter sua realizagio de
forma diferente da estimada e, consequentemente,
demandar ajustes relevantes nas demonsteaghes
financeiras.

com as avalinedes efetundas ¢ as aprovagdes dis
premissas consideradas nos caleulos atuariais.

Com o auxilio de nossos especialistas atudrios
entendemos as metodologias empregadas por
empresa especializada em avalisgio abuarial,
contratada pela administrigio, ¢ discutimos us
premissas aprovadas ¢ aplicadas no cilculo das
obrigaches.

Considerwmos que os orkérios ¢ premissas adotmdos
paea a determinacio da avaliacio atnarial e da
provisdo para planos de beneficios pos emprego sio
razodveds em todos os aspectos relevantes no
contexto das demonstmcies fnanceinas,

Avaliacio da perda por redugio ao valor
recuperivel (impoirment) (Nota 18)

Ainvestida controlada em conjunto, Empresa de
Energia Sio Manovl 5.4, registron wma perda em
sen ativer imobilizade por redugiio ao valor
recuperdvel (ingpairment) em 31 de dezembro

de 2016, o que impacton o resultadae de
equivalénein patrimonial da Companhia no
montante de RS 153415 mil.

Consideramos essa drea como sensivel em nossa
awditoria pela releviineia dos valores e pelo fato de a
determinacio da necessidade da perda por redugio
an sen valor recuperavel (fmpairment ) ter
envolvido julgamentos significativos. Esges
julgamentos inclulram projecies estimadas em
relagiio o resultados futuros, utilizecio de premissas
e determinagio de taxa de desconto,

Analisamos ¢ questionamos as previsbes de fuxo de
caixa futuro ¢ o processo usado em sun elaborecio,
comparamos dados financeiros utilizades com a
mais recente versiio do orcamento, acompanhamos
1 aprovacio desse processo pelo Conselho de
Administragio da Empresa de Energla Sio

Manoel 5.4, bem comao realizamos testes do cilenlo
do valor em uso.

Questionamos: (i} as principais premizsas
utilizadas, solicitando andlises e estuwdos gue deram
buse para as estimativas mais criticas; o (i} & taxa
de descomto wtilizada, confrontando com as
entidades compariveis.

O momtante apurado ¢ seeitivel no contexto dos
demonsteaghes financeiras, mas sensivel quanto a
mudancas de premissas que, s& GCOCTETE 00 S8
realizirem de forma diferente das estimadas,
podern resultar emn ajustes relevantes nas
demonstragbes financeiras da controlada e por
consequincie, nes demonstracoes financeims,
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Chutros assunlos

Demonstragbes do Valor Adicionado

As demonstragies individueal e consolideds do valor sdicionado (DVA) peferentes o exercicio findo em

a1 de dezembro de 2owb, elaboradas sob a responsabilidade da administracio da Companhia e
apresentadas como informacio suplementar parn fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
anditeris executados em conjunte com a auditoria des demenstrcies financeims da Companhia, Paca o
formegio de nossa opinibe, avaliamos se essas demonstragbes estio coneilizdas com as demonsiagies
financeiras e registros contibets, conforme aplicavel, ¢ se a sun forma e conteddo estio de acordo com os
eribéErios definidos no Pronunciaments Téenics CPC 06 - "Demonstracio do Vakor Adicionado”. Em nossa
opinido, essas demonstraghes do valer adicionado foram adeguadamente elaboeadas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagio is
demonstragbes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto,

Dutras informacoes que acompanham as demonstragies finaneeiras individuais ¢
eonsslidadas ¢ o relatdrio do suditor

A administeacho da Companhia & responsivel por esas outras informagies gue compreesdem o Helatdric
da Administracho.

Mossa opintio sobre ps demonstragoes financeiras individueais ¢ consolidadas nio abrange o Relatorio da
Administracdo e nio expressamos qualquer forma de conclusio de anditoria sobre esse relatério.

Em conexiio com o awditoris das demonstractes Anancsimas individoais e consolidadas, nossa
reaponsabilidade & a de ler o Relatdrio da Administracio e, ao fazé-lo, considerar se egse relativio estd, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragbes finenceicas on com nosso conhecimento obtido nn
auditoris o, de outre forme, aparents estor distoreide de forma relevante, Se, com base no trabalho
realizado, conclulrmaos qiee b distorgiio celevante no Relatdsto da Admindstragio, somes requeridos a
comunicar esse tato. Mao temmos nada a relatar a este respeito.

Hesponsahilidades da administracio ¢ da governancas pelas demonstracies fnanceirns
Individuais e consolidadas

A administragio da Companhia & responsivel pela elaboragio e adequads apresentacio das
demonstragtes Gnanceires individuats e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadis no
Brasil e com as nooemas internacionais de pelatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo frfernational
Accounting Standards Board (IASE), e pelos controles internos que el determinon como necessirios
pura permitic o eleboragio de demonstracies finaneeires vres de distorgio rdevante, independentements
se eangada por feaude ou erro.

N elaboracao das demonstraghes financeirns individoais ¢ consolidades, 0 administracio ¢ responsivel
pela avalizsgio da capacidade de o Companhia eontinuar operando, divilgando, quando aplichel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa hase contibil na elaboragio das
demonstragoes finanoriras, a nio ser que & administrogio pretenda liquidar a Companhin o cessar suas
operaghed, oi Ao tenha senhura alternativa realista para evitar o encerramento das opeeacies,

Os responsiveis pela governanca da Companhis ¢ suas controladas 5580 aqueles com responzabilidede pela
siipervigio do provetso de elaboracio das demonsteagies nanceiras,
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Responsabilidades do aaditor pels suditoria das demonstracoes Mnancelmas individuais
B Ftlﬂllliii’].l’a’

Mossos objetivos 2530 obter segoranga razoivel de gue as demonstragoes finaneelras individuais ¢
consolidodas, tomadas em conjunto, estio Hvres de distorgio relevante, independentemente se causada
por fraude o erro, ¢ emitr relatino de suwditoria contendo nosse opiniis, Segumngn razoavel & um alto
nivel de segurangs, mas ndo ume garantia de que a auditoria replizada de peordo com as normas
brasileiras ¢ intemacionais de auditoria sempre detectam as eventuals distorgies relevantes existentes, As
distorgies podem ser decorrentes de frande ou erro e sivo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em comjunto, pessam influenciar, dentroe de uma perspective rzoivel, as decisbes
eoonomicas dos wsudrios tomades com bese nas referidas demonstragdes financeiras.

Come parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras ¢ internsconais de anditoria,
exereemas julgamento profissional « mantemos cetivisms profissional so longe da aoditoria, Além disse:

+  ldentificames ¢ avaliamos os riseos de distorg@o relevante nas demonstracies financeiras individuais e
consolidedas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejnmos e executamos
procedimentos de awditoris em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada ¢ suficiente para fundamentar nossa opinido. O nseo de nio deteccio de distorciio relevinte
resultante de fraude & maeior do que o proveniente de erro, jé que a fravde pade envolver o ato de burlar
o8 controles internos, conluio, falsificachio, omissio ou representacoes talsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a anditoria para planejarmos
procedimentos de awditoria apropriados 4s circunstineizs, mas, néo, com o objetivo de expressarmos
opinifio sobre o eficicia dos controbes internos da Companhia e suas controladas.

Avaliamos a adequacio das politicas contdbeis utilizadas e a razoahilidade das estimativas contibeis e
respectivas divulgacies feitas pela administracio.

Concluimos sobre a adeguacio do nso, pela administracho, da base contibil de continuidade
operacional e, com base nas evidéneias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacho a
eventns ou comsdicdes que possam levantar diwida significativa em relacio 4 capacidade de
contimidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devernog
chamar atenclo em nosso relatério de awditoria para as vespectivas divalgaches nas demaonstracdes
financeiras individuais ¢ consolidadas ou incluir modificacho em nossa opiniilo, se as divulgaches
forem inadequadas. Nossas concluades estio fundamentadas nas evidéneias de suditoria obtidas até a
data de nosso relatirio. Todavia, eventos ou condighes futuras podem levar a Companhia a nio mais ge
manter em continwidade operacional.

Avaliames a apresentacio gerl, a esteutiiz @ o coatedido das desmonstiaghes Anancetms indhvidisis e
comselidadag, inclusive as dvalgaches & se easas demonstracdes Ananceiras representam as
correspondentes transaotes e os evenlos de maneism compatived com o objetivo de apresentacho adequada.

Obtemes evidéncia de awditore apropriada ¢ suficiente referente 8 informagies foanceiras das
entidades ou atividodes de pegdcio do gropo para expressar uma opiniio sobre as demonstiagies
finnesiras consolidadas. Somaos responssveis pela diregio, superasiio e desempenho da awditoria do
grupo &, consequentemente, pela opiniao de awditora,

Comunicame-nos com o8 responsiveis pela governang o respeito, entre outros aspectos, do aleance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéneins signiticativas nos controdes internos que identificamas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsdvels pela governanca declaragio de que cumprimos com as exigéneins
etieas rebevantes, incluindo os requisitos apliciveis de independéneia, ¢ comunicames todos o8 cventuais
relpchonamentos oo assuntos gee poderiam afetar, consideravelmente, nossa independincia, incluindo,
quando aplicivel, as reapectivas salvagnardas.

s assnntos que foram objeto de comunicagio com os responsiveis pela governanca, determinamos
agueles que foram conskderados como mais significatives na anditoria das demonstragiies financeiras do
exercicio corrente ¢ que, dessy maneira, constituen os principais assuntos de auditeria, Descrevemos
sy assunios e nosso relatorio de auditoria, o menes gue lei ou regulamento tenhs prodbide divolgacio
pithlica do assanio, eu quande, em circunstincias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndio
deve ser comunicado em nosso relatdrio porgue as consequeéncias adversas de tal comunicagio poderm,
dentro de uma pecspectiva meoivel, superir os beneficios da comunicacio pom o interesse pablico,

Paulo, 22 de fevereirajde 2017
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