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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores titulares das Notas Promissorias,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 22 Emissao de Notas Promissorias da
LOJAS AMERICANAS S.A. (“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatdrio anual
sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instru¢ao da CVM n2 28, 23
de Novembro de 1983 e na Cartula de emissao das Notas Promissorias.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatdrio encontra-se a disposicao dos titulares
das Notas Promissdrias na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Q PENTAGONO

Caracteristicas da Emissora

e Denominagado Social: LOJAS AMERICANAS S.A.
e CNPJ/MF: 33.014.556/0001-96
e Diretor de Rela¢gdes com Investidores: Sr. Murilo dos Santos Corréa

e Atividades: (i)o comércio em geral, incluindo supermercados e
lanchonetes, lojas de conveniéncia, no varejo e no atacado, através de
lojas e depdsitos, de quaisquer mercadorias e a prestacdo de servicos
de assisténcia técnica, mercadoldgica, administrativa, publicidade,
marketing, merchandising, de correspondente bancdrio, de recarga de
aparelhos de telefonia mdvel, de estacionamento rotativo e outros
relacionados, direta ou indiretamente, as atividades principais da
Sociedade; (ii) a cessdo de direitos de uso de programas de computador
— software; (iii) a importacdo e exportacdo de mercadorias em geral,
destinadas a comercializacdo prdpria ou a terceiros, de bens primarios
ou industrializados; (iv) a intermediacdo de negdcios no comércio
internacional, a cessao dos direitos de uso de produtos ou bens
destinados a entretenimento doméstico, tais como filmes, obras
audiovisuais, jogos para computador, videos e discos a “laser” e
similares; (v) a locacdo e sublocacdo de bens moveis, tais como
aparelhos de videocassete, “videogame” e assemelhados; e (vi) a
comercializacdo de produtos, podendo participar do capital de outras
sociedades.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 22

e Séries: Unica

e Datade Emissdo: 27/12/2016

e Data de Vencimento: 27/12/2019

e Custodiante/Banco Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e Codigo Cetip/ISIN: NCO0160004V/ BRLAMENPMO011

e Coordenador Lider: Banco Itau BBA S.A.
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Q PENTAGONO

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora
por meio da integralizacdo das Notas Promissdrias, serdo utilizados para
o alongamento do perfil de endividamento da Emissora, no ambito da
gestdo ordinaria de seus negdcios.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Notas Promissdrias, sem garantias,
para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Emissora ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao
de informagﬁes pela Emissora: (artigo 12, alinea a, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE¥*, realizada em 27/04/2016, foi aprovada a alteracdo do caput do artigo 5° do
Estatuto Social da Companhia, de modo a refletir os aumentos de capital aprovados
pelo Conselho de Administracdo, em reuniGes realizadas em 03/02/2016,
11/03/2016, e 25/04/2016.

Em AGE, realizada em 28/12/2016, foi aprovada a alteragdo do item 2 do artigo 52 do
Estatuto Social da Companhia, em virtude de deliberagao de aumento do limite do
capital autorizado da Companhia.

*Ademais, informamos que a mencionada AGE foi realizada juntamente com a AGO da Companhia.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e AEmpresa

= Atividade Principal: 47.89-0-99 - Comércio varejista de outros
produtos ndo especificados anteriormente;

= Situagdo da Empresa: ativa;

= Natureza do Controle Acionario: privado;

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 - www.pentagonotrustee.com.br



Q PENTAGONO

= Critério de Elaboracdo do Balanco: legislacdo societdria.

e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,82 em 2015 para 0,81 em 2016;
=>» Liquidez Corrente: de 1,61 em 2015 para 1,56 em 2016;
=>» Liquidez Seca: de 1,16 em 2015 para 1,07 em 2016;

=» Giro do Ativo: manteve-se em 0,87 em 2015 e 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 0,9% de 2015 para 2016. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido apresentou reducdo
de 6,3% de 2015 para 2016. O grau de imobilizagdo em relagdo ao Patrimdnio Liquido
apresentou redugdo de 0,8% de 2015 para 2016. A empresa apresentou no seu
Passivo Ndo Circulante um aumento de 2,1% de 2015 para 2016, e uma variacao
negativa no indice de endividamento de 1% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis da
Emissora, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes, para
melhor andlise da situacdo econ6mica e financeira da Emissora.

a. Posicao da distribuicao ou colocagao das notas promissdrias no mercado:
(Artigo 12, alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 1.000.000,0000
e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel
e REMUNERAGAO: 112% do DI

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR NOTA PROMISSORIA (2016): ndo houve pagamentos
no periodo.

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 190
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 190
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s. Resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao, pagamento dos juros das
notas promissorias realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas

de notas promissoérias efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvii da Instrugao
CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortiza¢ao: ndo houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das notas promissorias realizados no periodo: nio

houve;

e Aquisigdes e vendas das notas promissorias efetuadas pela Emissora: n3o

houve.

6. Constituicdo e aplicagcbes de fundo de amortizacdo das notas
promissorias, quando for 0 caso: (artigo 12, alinea , inciso XVIl da Instrugso CVM 28/83)

N3o aplicavel.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao das notas promissorias, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XVl da Instrugiio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
foram utilizados conforme previsto na respectiva Cartula.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nas Cartulas
de emissao das notas promissorias: (artigo 12, alinea i inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obrigacdes
relativas as Notas Promissérias, a observar, entre outras obrigacdes, o indice
financeiro previsto no item (xvi), da Clausula de Vencimento Antecipado da Cartula.
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Periodo de 12 meses, findo em 3171216

RS milhdes 4T16-LTM
EBITDA (12 meses)
DIVIDA LiQuIDA
Divida liquida / Ebitda 2,0 Menor ou igual a 35

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas pela Emissora na Cartula de emissao das notas promissorias.

10. Declaragao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das notas

Promissorias: (artigo 12, alinea j, inciso XVIl da Instrugiio CVM 28/83)
As Notas Promissdrias da presente emissao ndo contam com quaisquer garantias.

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prdpria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no perl'odo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

A Pentdgono atua como Agente Fiducidrio 52 (Privada), 72, 82, 92 e 102 Emissdo de
Debéntures da LOJAS AMERICANAS S.A..

Desta forma, informamos que o(s) respectivo(s) relatério(s) encontra(m)-se

disponivel(is) no site: http://www.pentagonotrustee.com.br/

12. Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobiliarios.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (artigo 12, alinea |, inciso XVil da Instrucio CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15/12/1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de notas promissdrias da Emissora.
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Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer acao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 | Em minares de Reals
Controladora Consolldado
Nota 2016 2015 2006 2015
ATIVO
CIRCULANTE

203230 e1402 523435 1326147

Calxa & equivalentes de caixa..... 6
T 1982235 1018.250 3.836.5d7 4526222
8
g

Thules & Valores MOBIETOS .o e weses e sssssssmssmsessssesses
Contas & rensbier de CIENTES....... .. e smsesssrs s 1446172 1280826 2135044 2130820
T 2746536 2019588 3.6RB.05T 3445605
IMPOSIS & TBCUPETER v v vevrs s 10 300554 100960 TET00T  308.428

DIVIdENDOS & FBCEDAT ...vvs s s 4672 9407 - -
(TR 01— 4429 2035 7B 66158
0111 11 348903 277928 630.944 433963

6.506.830 6.617916 11680.716 12247343

NAO CIRCULANTE
Realizsvel a longo prazo:
Titulos e valores mobilidnos... 23652 19867 - -
Empréstimos & amantammtusa w:ladadas m'rtruadas 13 05672 18644 - -
Contas a recaber de aconlstas - Plano da subscrigio
de agdes..... - 23a) 49824 51640 40824 51649
Imposky de randa g mrm'lhulpio mcia] urranu:s - Njg) 3041 - 69438 478963

.EI:I 276962 252551  3ddBd ZBIETE

100 2974 350472 1964846 1223125

IMpoSios & Facuperar ...

Qutros néo cimulantes.... - - 73620 Thhe8

765,025 680.200 2572280 211511
Investimentos..... w120 2665136 2462281 = =
Imobilizada ... w14 DZATEDO 2148852 2888341 2.716.759
1111017 — 15 IMS2T JTEBOY 263644 3418844
Taudomrmmum BAT2H97 5711235 0005275 B.247114
TORA A0 BV, ..o s s s s 12760527 12.320.151 20.775.991 20.484.457

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 - www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

Coniroladora Consolidado
PASSIVO Nota 2018 2015 2016 2015
CIRCULANTE
Fomecadores.... s 10 S496.543 3114604 4545482 5.316.533
Empréstimos aﬂnanciamantos 7 BT0.Sa0  S0eTH 1097108 BBET
Debéntures..... - 18 BE26TT 30000  BB2ETT  960.000
Saldrios o ancargm n'atalhlaw 473 ET203 113961  198.085
Impostos, taxas e contribuipies.......... R | NEEE 124718 184650 176,356
Imposto de renda e contribuicio su:la] mrrantas — N626 T8I 122208 G256
Dividendos e parficipagbes propostos.. ... S NE00T 85373 115007 85.AT3
Provisdo para confingénelas..... " v 208) 16.43 BT 16.431 B.761
Contas a pagar - mhlr@u da nagﬁdus v 21 - - %2 4
Outros circulantas, . - s 2270 100684 BTRERT  S21ATH
: 433647 4540250 7472811 TEHED
MAO CIRCULANTE
Exigivel a longo prazo;
Empréstimos, adiantamentos & contas comantes
com socledades CONMAABES. . w13 T Bee - -
Empréstimos & financlamentos.... 17 3613260 2833351 Ti66.318 6440308
Debéntures..... 18 2603414 J07T3RES 2693414 2073825
Impostos, teuas a thngﬁss RO - - 51 251
Impostn de renda e contribulgio su:la] urrenum.......... . 18 - 54509 - B9
Proviséo para contingéncias .. BB.0I0  46.ABE 254190 265114
Prowlsdo para pemda com Irrm’dmantu - %27 - -
- - Mas B43E

Contas a pagar - mmblrﬁudanagﬁclus
Oulros néio circulantes... i~

127 2m3 17480 40816
6442547 60375468 10.14B.048 9920239

PATRIMONIO uuum

Capital social ... s 200) 1441673 BOBSS5 144167  896.655
Reservas de caprtal 90687 64921 D067 B4.02f
Ag]uantranag’mdmprtal (5235 (12861) (5335  (12.851)
FESEIVAS 08 1UCT0S. ... 4BT540 1005600 487549 1005600
Acies e lesouraria........ . 2[0) ¢44545] (250.855)  {44545) (250,855
Aluste de avaliago paﬂ‘lrrmlal 15285 20427 15285

Dividendos adicionals & dStbuIr........ e wwomceeren = 21500 = 250

1990456 1742344 1900456 1.742.344
Particlpagéo de aclonistas nao controlatomes . - - TIB4ETE 1201261
Total do patriménlo liquido..... 1990456 174234 31455132 2943805
Tuudupmhummmlmdu 12.760527 12.320.151 20.775.991 20.494.457

As notas explicalivas da adminisiraco séo parts Inlegrants das demonstragdes contébels,
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Anexo 2

DEMONSTRACOES DO RESULTADO EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 | Em milhares de Reais, excalo lucro liuido por agéo

Controladora Consolldado
) Nota 2016 2015 206 2015
RECEITA LIQUIDA DEVENDAS ESERVICOS ... 24 10372345 Q746712 18103512 17926155
Cuslo das mercadorias vendidas & sarul;m
prestados ... (B.E7T6.308)  (B.ADOG1Y) (12703942 (12.799.670)
LUCRO BRUTO... 3605847  AM7063 5380570 5126485
HEGET!.S{DESFESAS}HFEHME
Gorn vendas.... e 88 (1486372 (1572176) (2420479 (2.401625)
Geals @ adminsiraihes,...... SRR (425.286)  (3M4H)  (796.084)  (751248)
Qutras receltas :daspasas] nparach'mls . % (93.1477) (B4.038  (142.089) (36.868)
(2004835)  (1B2763) (3361352) (310174
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO

RESULTADO FINANCEIRD...c.uvs s e 1691112 1510457 2038218 1934742

Recelts fNancalf@s. ... v eeeven v 28 404.262 386,027 B92.728 T4
Despesas financals........ . 85 (1523650) (1270767 (A(d6.41B)  (2.437410)
Resultado financelro.... (1119388  (904.740) (2153.600)  (1.859.999)
Participacdo em mnh‘uhdas s 1200 (27657} (168.008) - -
Luero (prejulzs) do exerciclo antes do
Imposto de renda e contbulgdo socal.......... 295.153 42671 (115.472) pIN)
h'poshdemdaeoc-mtulﬁn sochl
.Garrante... S e 1) (177426)  (156724)  (202935)  (209.961)
. Diferido..... e T1{) 83.830 (18.738) 346.2% (308)
Luumllquldudu exerciclo... 211657 250.249 28 6447
Luem liguido atrbulvel a
acionistas da COMPANMIEL.......w.moesee e 211857 250,249 211657 250.249
Participacdo dos ndo conroladors. ... .. - - (183.829)  [1B5.775)
211657 250.249 e 6447
Luero liquldo por agéo basico
Alrbuivel acs aclonistas.... 0,15001 0,17694 0,15001 0,17694

o
Resullado por agioem clrculagio (PN e ON)... 27 05001 047699 015001 017699
Denominador bésico

Médla ponderada de acBes em nm:;m
fem unidades) . v 27 1410917800 1413.900200 1410.917890 1413900.200
Ll.mlmhhpuuﬁocllitlu

Atdbuivel a0s acionistas.... v 21 014821 OATSOS 014821 0,17505

Resultado por agio em clrculagdo (PNe ON)... 27 04821 07505 014821 07505
Denominador diluido

uu:pomdwﬁeamﬂm;h

fem unidades) .. . 27 1428.049605 1420571961 1428.040.605 1429571961

As ncas Emplb:athras & aurnmstmgau %0 parts Integrante das demonsiragdes contébels.
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Anexo 3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Relatdrio do auditor independente sobre as demonstragdes contébeis

Aos Administradores e Acionistas da Lojas Americanas S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Evaminamos as demonstragies contabeis individuals e consolidadas da Lojas Americanas S.A. (LASA ou
Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, do restitado abrangente, das
mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as comespondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contébeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Opinido sobre as demonstragdes contébeis individuais

Em nossa opini&o, as demonstragies financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos
05 aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira Lojas Americanas S.A. em 31 de dezembro de 2016, 0
desempenho de suas operagdes e o5 seus fluxps de cabia para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes contébeis consolidadas

Em nossa opini&o, as demonstrapdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos
08 aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira consolidada da Lojas Americanas S.A. em 31 de dezembro
de 2016, o desempenho consolidado de suas operagles e 05 seus fluxos de caixa consdlidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financairo (IFRS) emitidas pelo international Accounting Standards Board (|ASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasieiras e intemacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na segana sequir intitulada "Responsabilidades
do auditor pela audtoria das demonstragies contabeis individuais e consolidadas? Somos independentes em relagéo
4 Companhia e suas controladas, de acordo com os principios &ticos relevanies previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador & nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, & cumprimos
com as demais resporsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria S50 aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio comente, Esses assuntos foram fratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragies contébeis individuais e consolidadas como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas
demorstragies contdbeis individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
BSSES ASSUNtos.

Realizago de Impostos a Recuperar e Diferidos (demonstragdes contébeis individuais e consolidadas)
Conforme notas explicativas n° 10 & 11, a Companhia possui em seu ativo saldo de impostos a recuperar (ICMS, PIS &
COFINS) além doimposto de renda e contribuicdo social diferidos. A realizagio dos fributes a recuperar tem base em
estudo técnico & na projecdo de compras e vendas em exercicios futuros, € a dos tributos diferidos nas expectativas
de geragao de lucros tributiveis futuros. A Companhia utiliza-se de premissas contabeis e de negdcios nos célculos de
proje;0es acima que incluem, entre outras, premissas quanto a estimativa de compras e vendas, taxas de crescimento
nas operagdes € as margens de lucro esperadas.

Devido ao alto grau de julgamento ervolvido para determinar tais projedes e do impacto que eventuais mudancas nas
premissas poderiam trazer nas demonstragdes contibeis, consideramos esse fema como um assunio significativo
em nossos frabalhos de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Com o auxilio de nossos especialistas em finangas corporativas, avaliamos a adequacao e consisténcia das premissas
utlizadas nas estimativas de vendas e compras € projepdes dos lucros tributéveis futuros comparando-as, quando
disponivel, com dados de fontes externas, tais como o crescimento econdmico projetado e a inflagio de custos.
Efefuamos a avaliagio da metodclogia de célculo e da andlise de sensibilidade das premissas. Adicionalmente,
envolvemos 0s nossos especialistas tributérios na andlise das alternafivas para a utilizagdo desses impostos a
recuperar em pagamentos fuuros de impostos federais por meio de pedido de restituigdo e/ou compensagdo e, para
0s tributos diferidos, com base em testes, na avaliagdo da aderéncia &s leis tributdrias brasileiras, das despesas
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dedutiveis ou receitas tributéveis que compdem o saldo de diferencas tempordrias. Os nossos procedimentos
incluiram também a avaliagio das divulgacies efefuadas pela Companhia nas demonstragdes contibeis descritas
nas notas explicativas n* 10e 11.

Contingéncias fiscais, irabalhistas e civeis (demonstragdes contébeis individuais e consolidadas)

Conforme mencionado na nota explicativa ne 20, a Companhia & parte em diversas confingéncias fiscais, rabalhistas
e civeis originadas no curso normal de seus negdcios. A determinagdo do valor das provistes e das demais
divulgagies requeridas, bem como a classificacio das probabilidades de perda, exigem julgamento significativo da
Companhia & suas controladas e de saus assessores juridicos. Devido a esse fato & a complexidade & incertezas
relacionadas aos aspectos legais & constitucionais emvolvidos em temas fiscals, civeis e trabalhistas, consideramos
esse tema como um assunto significativo em nossos trabalhos de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliacdo do desenho dos controles intemos relacionados a
identificacdo, avaliagio, mensuracdo e divulgacdo das Provisdes e Passivos Contingentes. Obtivemos a lista de
consultores legais internos & extemos que representam a Companhia nos processos judiciais & administrativos, & nas
posicdes fiscais tomadas pela Companhia e analisamos a documentagdo e as respostas as cartas de confirmagéo,
contendo informag&o sobre os montantes envolvidos e avaliagéo de risco de perda. Para os valores mais significativos
elou criticos, com o aiilio de nossos especialistas de impostos, avaliamos a documentaggo que suporta as opinides
legais emitidas e 05 aspectos legais e tributérios da legislacdo brasieira, para entendimento do mérito e argumentagéo
que crientou a Companhia e suas controladas sobre a classificagdo das perdas e a mensuragao dos valores, 05 quais
foram por nds recalculades. Os nossos procedimentos incluiram também a avaliagio das divulgagbes efetuadas pela
Companhia nas demonstragdes contdbeis descritas na nota explicativa n® 20.

Capitalizacdo de custos de desenvolvimento de website e software (demonstragdes contébeis consolidadas)
Conforme mencionado na nota explicativa n°16, a Companhia tem custos significativos com o desemvolvimento de
sitios na rede mundial de computadores (“Websies™), principal canal de venda do negécio eletrbnico, software,
deservolvimento de aplicativs operacionais & infrasstrutura tecnoldgica & desanvolvimento gréfico, os quais estio
registrados no afivo intangivel. Em decoréncia da relevincia dos valores ervolvidos, do julgamento exercido na
classificagdo dos gastos em afivos intangiveis gerados internamente e do nivel dos controles necessérios para o
registro desse afivo, consideramos esse tema como um assunto significativo em nosses trabalhos de auditoria das
demonstragdes contabeis.
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Os procedimentos de auditoria realizados incluiram a avaliagdo do desenho, a implementagdo e a efetividade
operacional dos controles intemos refacionades a identificagéo, avaliacio, mensuragéo e divulgacéo dos gastos com
0 desenvolvimento de projetos (websites, plataformas e outros sistemas), bem como, a avaliago do desenho e
implementagéo dos sistemas de controles internos informatizados e manuais, que inclui a avaliagdo dos critérios
de mensuracao e reconhecimento para os custos a serem capitalizados. |dentificamos os projetos que afingiram a
fase de desenvolvimento e, com o auilio de nossos especialistas de tecnologia da informagdo, avaliamos se esses
projetos estavam relacionados ao dessmvolvimento de noves produtos e produtos substancialmente aprimorados. Em
base amostral, avaliamos se todos os critérios determinados paraa capitalizagéo de custos de desenvalvimento foram
atendidos e se 05 gastos capitalizados ocomeram antes da data de finalizagao da fase de desenvolvimento do projeto.
Para os projetos finalizados, consideramos s2 a vida Uil atribuida permanece apropriada. Os nossos procedimentos
incluiram também a avaliagio das divulgagies efetuadas pela Companhia nas demonstrages contibeis descritas
na nota explicativa n® 15.

Existéncia dos estoques (demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas)

Conforme mencionado na nota explicaiva 9, a Lojas Americanas S.A., empresa confroladora, possui 1127 lojas e
4 Centros de Distribuicao localizados no Brasil onde &0 estocados grande variedade de produtos, o que requer um
sistema de controle & logistica para gerenciamento apropriado da existéncia fisica dos estoques. Devido ao fato dos
estoques apresentarem um volume significativo de itens, & por requererem controles individualizados de contagens
de itens por lojas, bem como o registm tempestivo das diferencas de estoques, consideramos esse tema como um
assunto significativo em nossos trabalhos de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Os procedimentos de auditoria realizados compreenderam a avaliagio do desenho, implementagéo e efetividade,
em base amostral, dos sistemas de controles internos da Companhia relacionados & aprovagdo, registro, € contagem

fisica de estoques. Os nossos procedimentos de auditoria também incluiram, com base em amostragem, o
acompanhamento das contagens fisicas dos estoques nas lojas e nos centros de distribuicdo e o confronto dos dados
com 08 respectivos registros contébeis e controles de estoques. Adicionalmente, obtivemos a confirmago externa
junto &s empresas terceiizadas, responsdveis pala contagem dos estoques, da evidéncia de contagem da totalidade
dos itens de estoques e, para uma amostra, lambém confrontamos os dados com os respectivos registros contabeis.
Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administracao da Companhia, e apresentadas como
informagéo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstragdes contdbeis da Companhia. Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstragdes estdo conciliadas com as demonstragdes contdbeis e registros contabeis, conforme aplicAvel, e se a
sua forma e conteldo estao de acordo com s critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstrago
do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragGes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas,
em todos os aspectos relevantes, sequndo os critérics definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes
em relagdo as demonsiragGes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Valores correspondentes

Os valores comespondentes refativos aos balanges patrimoniais, do restitado e do resuftado abrangente e
das mutagGes do patrim@nio liquido e dos fuxos de caixa, individual e consolidado em 31 de dezembro de 2015
foram anteriommente auditades por outros auditores independentes que emitiram relatério datado em 4 de margo
de 2016 sem modificagbes. Os valors comespondentes relativos &s Demonstragdes do valor adicionado (DVA),
individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, foram submetidos aos mesmos
procedimentos de revisdo por aqueles auditores independentes e, com base em sua auditoria, aqueles auditores
emitiram relatdrio reportando que néo tiveram conhecimento de nenhum fato que os levasse a acreditar que a DVA
ndo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informacdes contébeis
imtermedidrias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
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Outras informagdes que acompanham as demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas e o relatdrio
do auditor

A administracao da Companhia & responsdvel por essas outras informagGes que compreendem o Relatdrio da
Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas ndo abrange o Relatdrio da
Administrago e ndo expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragbes contabeis indiiduais e consolidadas, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente
com as demonstragGes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorao relevante no Relatdrio
da Administraggo, somos requeridos a comunicar esse fato. No temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administragéo e da governanca pelas demonstragdes contbeis individuais e
consolidadas

A administracdo & responsavel pela elaboragio e adequada apresentago das demonstragdes contébeis individuais
de acordo com as prdficas contabeis adotadas no Brasil e das demonstrages contébeis consolidadas de acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil, & com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (JASE), e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios
para permifir a elaboracdo de demonstragies contébeis Ivres de distorcio relevante, independentemente se causada
por fraude ou emo,

Na elaboragdo das demonstragies contébeis individuais e consolidadas, a administragdo & responsével pela
avaliagdo da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragiies contabeis, a ndo
ser que a administrag&o pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ol ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operages.

Os responséveis pela governanga da Companhia e suas confroladas sdo agueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstrages contébeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
Nossos objefivos 530 obter seguranca razodvel de que as demonstragies contabeis individuais e consolidadas,
tomadas em conjunto, estio livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de audtoria contendo nossa opinido. Sequranca razodvel é um afto nivel de seguranga, mas néo
uma garantia de que a awditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e infernacionais de audoria ssmpre
detectam as eventuals distorcles relevantes existentes. As distorcdes podem ser decomentes de fraude ou erro e séo
consiceradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razodvel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstragiies contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional & mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos 0s riscos de distomo relevante nas demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou emo, planejames e executamos procedimentos de auditoria em resposta
a fais riscos, bem como cbtivemos evidéncia de auditoria apropriada & suficiente para fundamentar nossa opinido. O
risco de ndo deteccdo de distorgio relevante resuttante de fraude é maior do que o proveniente de ero, j4 que a fraude
pode ervolver o ato de burlar os confroles intemos, conluio, falsificagdo, omissao ou representages falsas intencionais.
» Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados s circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficdcia dos
controles intemos da Companhia & suas controladas.

+Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas
divulgagdes feitas pela adminisiragéo.

« Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragao, da base contébil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condipdes que
possarm levantar divida significativa em relagéo & capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria
para as respectivas divulgages nas demonstragdes contdbeis individuais e consdlidadas ou incluir modificagio em
nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia e
suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

« Avaliamos a apreseniagao geral, a estrutura e o conteldo das demonstragies contébeis, inclusive as divulgagdes e
se as demonstragies contabeis individuais e consolidadas representam as comespondentes fransagbes e 0s eventos
de maneira compativel com o objefivo de apresentagdo adequada.
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* Obtivemos evidéncia de audoria apropriada e suficiente referente &s informagdes contdbeis das entidades ou
afivifades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracies contébeis individuais
e consolidadas. Somos responsdveis pela direco, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, peka opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com o5 responsévels pela govemnanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagies significativas de auditoria, inclusive as eventuals deficiéncias significativas nos
controles intemos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséveis pela govemanca declaragdo de que cumprimos com as exigéneias éticas
relevanites, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, & comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos
ou assurios que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicdvel, as
respectivas salvaguandas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 05 responsévels pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstrages contébeis do exercicio comente
@ que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatdrio de audtoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando,
em cirunstincias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatirio
porque as consequéncias adversas de tal comunicago podem, dentro de uma perspectiva razoével, superar 0s
beneficios da comunicagio para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 8 de fevereiro de 2017

m KPMG Auditores Independentes Carla Bellangero
[T (€R CRC SP-014428/0-6 F-RY Contadora CRC 15P198751/0-4
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