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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores titulares das Notas Promissorias,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissao de Notas Promissorias da
VOTENER — VOTORANTIM COMERCIALIZADORA DE ENERGIA LTDA. (“Emissao”),
apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o
disposto na Instrucao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e na Cartula de
emissdo das Notas Promissdrias.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatdrio encontra-se a disposicao dos titulares
das Notas Promissdrias na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrucdo
CVM n? 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instru¢do CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagao Social: VOTENER — VOTORANTIM COMERCIALIZADORA
DE ENERGIA LTDA.

e CNPJ/MF: 03.984.862/0001-94

e Atividades: a comercializacdo, promoc¢do de compra e venda,
importacdo e exportacdo de energia elétrica, prestacdo de servicos de
intermediacdo de negdcios e assessoria relacionados a comercializagao,
importacdo e exportacdo de energia elétrica, podendo celebrar os
contratos e praticar todos os atos necessdrios a consecucdo do seu
objeto social, inclusive no ambito da Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica — CCEE.

A Companhia pode, ainda, participar, direta ou indiretamente, sob
qgualquer forma ou modalidade, de outras sociedades cuja atividade
esteja relacionada ao seu objeto social, no Pais ou no exterior.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 12

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 27/06/2016

e Data de Vencimento: 27/12/2017

e Custodiante: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
e Banco Mandatario: Banco Citibank S.A.

e Codigo Cetip/ISIN: NC001600024/ BRVTNRNPMO002

e Coordenador Lider: Banco Itau BBA S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos captados mediante a colocacdo
da Nota Comercial serdo destinados ao financiamento de curto prazo
para desenvolvimento de parques edlicos da Avalista, da Emissora e/ou
de suas Controladas, localizados no Estado do Piaui. A Emissora nao ir3,
direta ou indiretamente, destinar os recursos obtidos por meio da
Oferta Restrita de tal forma que resulte em uma violagao, por qualquer
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pessoa, da Lei Anticorrupcdo. Ainda, a Emissora somente utilizard os
recursos obtidos por meio desta captagdo para realizacao de atividades
para as quais (i) ndo seja exigido por lei o prévio licenciamento
ambiental ou (ii) possua a(s) licenca(s) valida(s) e vigente(s), conforme
requerida pela legislacdo aplicavel.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Notas Promissdrias, com garantia
fidejussdria, para distribuicdo publica com esforgos restritos de
colocacdo.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacgOes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao
de informagﬁes pela Emissora: (artigo 12, alinea a, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdao de informacdes.

2. Alteragdes do Contrato Social: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CvM 28/83)

Foi realizada, em 29/07/2016, alteracdo do caput da clausula 52 do Contrato Social da
Emissora, tendo em vista a deliberacdo de aumento do seu capital social.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e AEmpresa

= Atividade Principal: 35.13-1-00 - Comércio atacadista de energia
elétrica;

= Situagdo da Empresa: ativa;
= Natureza do Controle Acionario: privado;

= Critério de Elaboragdo do Balanco: legislacdo societdria.

e Situagao Financeira

=>» Liquidez Geral: de 1,18 em 2015 para 1,08 em 2016;
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=>» Liquidez Corrente: de 1,47 em 2015 para 1,19 em 2016;
=>» Liquidez Seca: de 1,47 em 2015 para 1,19 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 2,05 em 2015 para 1,84 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou nos Empréstimos e Financiamentos sobre o
Patriménio Liquido o indice de 0% em 2015 e 65% em 2016. O indice de Participa¢do
do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido apresentou reducdo de 31,5% de
2015 para 2016. O grau de imobilizacdo em relacdo ao Patrimonio Liquido
apresentou aumento de 1.501,9% de 2015 para 2016. A empresa apresentou no seu
Passivo Nao Circulante uma redugao de 30,0% de 2015 para 2016, e uma variagao
negativa no indice de endividamento de 6,9% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Emissora e o Parecer dos Auditores Independentes, para melhor analise da situacdo
econdmica e financeira da Emissora.

4. Posicao da distribuicao ou colocagao das notas promissdrias no mercado:
(Artigo 12, alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: RS 50.000.000,0000
e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel
e REMUNERACAO: TR + 12,36% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR NOTA PROMISSORIA (2016): ndo houve pagamentos
no periodo.

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagcdo: 05
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 05

s. Resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao, pagamento dos juros das
notas promissorias realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas

de notas promissorias efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVl da Instrugio
CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;
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e Amortiza¢ao: ndo houve;
e Conversao: nio aplicavel;
e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das notas promissorias realizados no periodo: nio

houve;

e Aquisigdes e vendas das notas promissorias efetuadas pela Emissora: n3o

houve.

6. Constituicdo e aplicacdbes de fundo de amortizacdo das notas
promissorias, quando for 0 caso: (artigo 12, alinea f, inciso XVIl da Instrugio CVM 28/83)

Nao aplicavel.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao das notas promissorias, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XV da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
foram utilizados conforme previsto na respectiva Cartula.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nas Cartulas
de emissao das notas promissorias: (artigo 12, alinea i inciso XVIl da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacGes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas pela Emissora na Cartula de emissdo das notas promissorias.

10. Declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das notas

Promissorias: (artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)
As Notas Promissdrias da presente emissdao contam com garantia fidejussdria.

As Notas Promissérias sdo garantidas por meio de: (i) Aval, conforme previsto na(s)
Cartula(s).
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11.

12.

13.

Este
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de

Q PENTAGONO

De acordo com as informacodes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

A Pentagono atua como Agente Fiducidrio na 32 Emissdo de Debéntures da
Votorantim S.A..

Desta forma, informamos que o(s) respectivo(s) relatério(s) encontra(m)-se

disponivel(is) no site: http://www.pentagonotrustee.com.br/

Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora.

Declaragcdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (artigo 12, alinea |, inciso XVil da Instrucio CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15/12/1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de notas promissdrias da Emissora.

relatéorio foi preparado com todas as informag¢des necessarias ao

novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer ag¢ao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balanco patrimonial

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consofidado
Ma 2016 015 2016 015
Afivo
Circulante
Caig e squivalenies de canz ] J1 M6 3314 21034 3314
Apicaches financeias ] 129520 11338 276463 71338
Contas 3 receber de chentes 10 345596 o4 45506 o4
Tribuios 3 recuperar 11 3856 252 4 163 252
Instrumentos financeinos - compromisso fme 13 156265 168340 156265 165340
Partes relacionadas 12 27761 273479 prrling 347
{uiros afws LE] 118 0374 115
885605 316296 022518 816296
Wio drulanie
Realizaw! 3 longo prazs HET4
Insiumentos financeimns - com promisso fme 13 79592 173589 79502 178,689
Partes relacionadas T 470425 B35 669 4710925 B35 669
Deposins judicials 20{b) ] 5
{Ouros afws 10000 10000
56057 865363 560517 865363
Inesiimenios 14 4724 6737 9224 6737
imobilizado 15 1178 5520 241368 5520
Intangiel 16 592 45353
G301 B77620 P56 462 B77620
Total do ativo 1868816 1695916 187824980 1635916
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Controkadora Consofidado
Hota 2014 2015 2016 i H]
Passivo & patrimdnio lquido
Circulzntz
Empréstimes & financiamenis 17 266 556 266 556
Fomecedores 525 110561 114.193 110561
Salanos e encargos socials M 1175 21 1175
Tribuios a recolher 12338 17.182 12402 17182
Adiantaments de cieniss 1718 1596 1718 1596
Pares relacionadas 12 111 496 172415 112 468 172415
Receila difenda - abrigatde por performance 14 243358 244297 243358 2442497
Cufros passivos i 1034 i 1044
B51203 SHA 810 Bg1.nar SheE10
(98.627)
W&o circulznte 235.559
Fomecedores 13506 13506
Imposto de renda e confribiicio social diferidos 18 17833 1179490 77833 117990
Paries relacianadas 12 838 13 838 13
Provisdes 20 L] 1
Recsita diferda - obrigacdo por performance 19 515788 751347 513788 751347
(uiros passivos 450 a4
08 657 B9 750 foamr B9 750
Todai do passive 1458050 1424 660 1470114 1.424 b0
Patrimanio liguido M
Capital social 158430 93948 158.430 93848
Resena de s 250 436 261857 250436 261857
Tofal da patrim dnio liquido 408 866 271256 408 866 271258
Tolal do passivo & pafimdnio liguido 1868.816 1685918 1878980 1695918

As notas explicativas da Administrago so parte integrante das demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas.
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Anexo 2

Demonstragio do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
Nota 2016 2015 2016 2015
Lucro bruto
Receita liquida dos produtos wendidos e dos senigos prestados 22 3293 314 3416443 3293311 J416443
Custo dos produtos vendidos & dos senicos prestados 3 {3.134.507) (3.010:960) {3.134 502) (3.010.960)
158718 405483 158719 4054483
Despesds operacionais
Gerais & adminisiraiivas 23 {58.135) (53.547) (58.501) (53.517)
Outras despesas operacionais, liguidas 25 (109003 (205.044) {109.003) [205.044)
(167 138) 1250 461) {167 504) {250.451)
Lucro (prejuizo) cperacional antes das participaes
societarias e do resuitado financeiro (B419) 146.022 {B.7B5) 146,022
Resultado de participagdes societarias
Equivaléncia patimonial 14 (354)
{354}
Resultado financeiro fiquido 26
Receitas financeiras 117638 78.723 117657 18723
Despesas financeiras (128571) (70.871) {129.575) {T0.871)
111.934) 7.852 (11.918) 7852
Lucro {prejuize) antes do imposto de renda
e da contribuigdo social (20707) 1531 674 (20 703) 153674
Imposto de renda e contribuigao social 18 (a)
Comenies (30770} {80.605) (30.774) {90.605)
Difendos 40056 696495 40056 69845
Lucro {prejuze) fiquido do exercicio (11424) 1313.164 (11.421) 133,164
Quantidade média ponderada de quotas - milhares 15843 142 940063 15841 142 940,083
Lucro (prejuizo] liquido basico e diluido por lote de mil quoias, em reais 072 141 55 0,72) 14155

Durante os exercicios de 2016 e 2015, ndo ocorreram transagdes classificadas como outros componentes do
resultado abrangente. Por esta razdo, ndo apresentamos a Demonstragdo do resultado abrangente.
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Anexo 3

Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Ans Adminstradores ¢ Avonistas
Votener - Votorantim Comersializadora de Energia Lida.

Oypiridio

Examinamos as demonstracoes Ainanceiras individuais da Votener - Votoraotim Comercializadors de
Energia Ltda. ("Empresa”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 ¢ as
respectivas demonstragies do resultado, das mutagies do patriménio loguido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como as demonstractes finenceiras consolidadas da Votener -
Votorantim Comercializadors de Energia Lida. e suas controladas ("Consolidado”), gque compreendem o
balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragies consolidadas
do resultado, das mutagdes do patrimdnic loguido ¢ dos fluxos de caia para o exercicie findo nessa data,
bem como s correspondentes notas explicativas, inedluindo o resumao das prineipais politicas contibsis.

Em nossa opiniio, as demonstracoes financeins acima referidas apresentam adequadaments, em todos os
aspertos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Votener - Votorantim Comercializadora de
Energia Ltda. e da Votener - Votomntim Comercializadom de Energis Lida. e seas controladas em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operagoes e os seus respectivos fluxos de cadxa, bem como o
L]E!i:m‘fla(‘ﬂ:lhﬂ consolidadn de suas operagies ¢ os sews fluxos de cabm consolidados para o exercicio findo
nessa data, de aeordo com as priticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Mossa suditoria foi conduzxids de scordo com as normas brasileiras e internacionais de auditeria. Nossas
responsahilidades, em conformidade eom tais normas, estio deseritas na seqdo a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragies financeinas individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relagao 4 Empresa e suas controladas, de acordo com os principios éicos
relevantes previstos oo Codigo de Etica Profissional do Contador ¢ nas normas profissinnais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e comprimos com as demais responsabilidades étcas conforme essas
normas, Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ sufidiente ¢ apropriads para fundamentar
nowsa opinddo,

Ell'u_m:
Partes relacionadas

Chamamos atengio para a nota explicativa . 12 as demonstragies finaneeiras, que descreve gue a
Companhia mantém saldos e operagies comerciais em montantes significativos com partes relacionadas
nas eondigoes nela deseritas, Dessa forma, as demonstragies financeiras devem ser analisadas nesse
contexto. Mossa opiniio ndo esti ressabvada em relagio a esse assanto.
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Outros assuntos
Demonstracio do Valor Adicionado

A Demonstracio do Valor Adicionado (DVA) referente ao exervicio findo em 31 de dezembro de 2016,
claborada sob a responsabilidsde da administragéo da Companhia ¢ apresentada como informagio
suplementar para fins de IFRS, fid submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
aneditoria das demonstragies fimanceiras da Companhia. Para a formagio de nossa opinido, avaliamos se
esss demonstragio estd conciliada com as demonstragies financeiras ¢ registros contibeis, conforme
aplicivel, ¢ se s sua forma e contetdo estao de acordo com os eritérios definidos no Pronunciamento
Téenieo CPC 04 - "Demonstracio do Valor Adicionade”. Em nossa opiniao essa demonstracio do valor
adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os eritérios definidos
nesse Fronunciamento Téenieo e & consistente em relagio s demonstragies financeiras tomadas

cm conjunto.

Responsabilidades dia administragio e da governanga pelas demonstracies Ananceiras
individuais e consolidadas

A administragio da Empresa ¢ responsavel pela claboracio ¢ adequada apresentagiio das demonstragies
financeiras individuais ¢ consolidadas de acordo com as priticas contabess adotadas oo Brasil e pelos
controles internoes que ela determinou como necessarios para permitir a elabomcio de demonstragoes
finaneeiras livres de distorcio relevante, independentements se cansada por frande ou erro.

Na elaboragio das demonstragoes financeins individuais e consolidadss, 8 administrecio & responsgvel
pela avaliagio da capacidade de a Empresa continuar operando, diulgando, quando aplicivel, os assuntos
melacionados com a sua continuidede operacional ¢ o use dessa base contibil na elaboracio das
dimonstragies financeiras, a nio ser gque 8 administragao pretenda ligquidar @ Empresa on cessar suas
operagies, ou nio tenha nenhuma alternativa realists pam evitar o encerramento das operagoes,

s n:.-i?c:n..r..'a'n'ci.l; pebs governanga da Empresa e suss controladas sao aqueles com responsahilidade pela
supervisio do processo de elaboracio das demonstragoes financeims.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracies financeiras individuais e
consolidadas

Mossns objetivos s50 obter sepuranca razodvel de que az demonstragoes financeeiras individuais o
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por frande ou erm, e emitir relatono de seditoria contendo nossa epiniio. Seguranca razodvel & um alto
nivel de sepuranca, mas nao uma garantia de que s guditoria realizada de seordo com as normas
brasileiras e internacionais de aucﬁ'turia sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As
distorgies podem ser decorrentes de frande ou erro e sio consideradas relevantes quanda,
individualmente cu em conjunte, possam influenciar, dentro de uma pumFucti\'n razcdvel, as decisoes
econdmicas dos usuirios tomadas com base nas referidas demonstracies finpneeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileims e internacionais de suditoria,
exereemos julgamento profisstonal ¢ mantemos eeticimmo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos ¢ avaliamos os riscos de distorcio relevante nas demonstractes Ananceiras individuais o
consolidadas, independentemente se cansada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéneia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O riseo de nio detecgio de distorgio relevante
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resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ji que a frasde pode eovolver o ato de burdar
os controles internos, conluio, falsificagio, omissio ou representagies falsas intencionasis.,

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para Erl.u.nnjur:mm
procedimentos de aunditoris apmprisdos is circunstineiss, mas niko com o objetivo de expressarmos
opinian sobre a eficada dos controles internos da Empress ¢ suas controladas,

Avaliamos a adequacin das politicas contabeis utilzadas ¢ a razoabilidade das estimativas contabets ¢
respectivas divalgagies feitas pela administracio,

Concluimos sobre a adequacio do use, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incertesa relsvante em relagio s
eventos ou eondigies que possam levantar dindda significative em relagio 4 capacidade de
continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incertezs refevante, devemos chamar
atencao em nosso relatdrio de auditoria para as e tivas divulgacies nas demonstragoes financeiras
ou inclhuir modificacao em nossa u;li.u 0, se as di:E sies forem ingdequadas, Nossas conclusies
estio fundamentadss nas evidénecis de auditoria dutittus atéa data de nosso relatdno. Todavia,
eventos ou condictes futuras podem levar a Empresa a néo mais se manter em continuidade

operacional.

Avaliamos a apresentagan ral, a estrutura e o contendo das demonstracies financeiras individuais e
eonsolidadas, inclusive as lgagies e se essas demonstmacies inanceims representam as
comespondentes transagies ¢ os eventos de maneira compativel com o ohjetivo de apresentaco
adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagies financeiras das
entidades ou atividades de negivio do grupoe para expressar uma opinido sobre as demonstragies
finaneeiras consolidadas. Somos responsiveds pela diregio, supenisio e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opinifo de auditorda,

Comunicamo-nos com os responsiveis pela governanga a respeito, entre outros u‘judml, do aleanee
Slamjadn, da época da auditoria e das constatagoes sﬁ:iﬁcatn’aﬁde auditoria, inclusive as evenfuats
eficitncias significativas nos controles internos que identificamos durmnte nossos trabalhos.

Curitiba, 24 de feverediro de 2017 | |
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